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РАС ПО ДЕ ЛА ДО БИ ТИ ЧЛА НО ВИ МА  
ДРУ ШТВА С ОГРА НИ ЧЕ НОМ ОД ГО ВОР НО ШЋУ  

И РАЗ ЛИ КЕ У ОД НО СУ НА ДРУ ГЕ ИС ПЛА ТЕ  
КОР ПО РА ТИВ НО-ПРАВ НОГ КА РАК ТЕ РА*

Сажетак:С об зи ром на то да у до ма ћој на уч но-струч ној ли те ра ту-
ри по сто ји ре ла тив но ве лик број на уч них и струч них ра до ва ко ји се ба ве 
еко ном ском про бле ма ти ком по ли ти ке ис пла те до би ти (ди ви ден де), те да 
су ма ло број ни они ко ји су по све ће ни прав ним аспек ти ма рас по де ле до би ти, 
пред мет раз ма тра ња у овом ра ду би ће ана ли за ре гу ла ти ве ко ја се од но си на 
рас по де лу до би ти чла но ви ма дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу. Та ко ђе, 
с об зи ром на то да у по слов ној прак си че сто не по сто ји ис прав но схва та ње 
прав не при ро де раз ли чи тих вр ста ис пла та чла но ви ма дру штва с огра ни-
че ном од го вор но шћу ко је сво је по ре кло та ко ђе во де из истог ини ци јал ног 
књи го вод стве ног из во ра сред ста ва – би лан сне до би ти, у ра ду ће би ти из-
вр ше но и ја сно раз гра ни че ње ис пла те до би ти у од но су на дру ге вр сте ис пла-
та кор по ра тив но-прав ног ка рак те ра. 

Кључнеречи: дру штво с огра ни че ном од го вор но шћу, рас по де ла до би-
ти (ди ви ден де), рас по де ла ме ђу ди ви ден де, би лан сна до бит, огра ни че ња 
пла ћа ња.

1. УВОД НЕ НА ПО МЕ НЕ

У до ма ћој на уч но-струч ној ли те ра ту ри по сто ји ре ла тив но ве лик број 
тек сто ва ко ји се ба ве еко ном ском про бле ма ти ком по ли ти ке ис пла те до би ти 

* Рад је на стао као ре зул тат ис тра жи ва ња на про јек ту: „Прав на тра ди ци ја и но ви прав ни 
иза зо ви“ у 2020. го ди ни, чи ји је но си лац Прав ни фа кул тет у Но вом Са ду.
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(ди ви ден де)2, али по сто је ма ло број ни на уч ни ра до ви по све ће ни прав ним 
аспек ти ма рас по де ле до би ти. Сто га ће пред мет раз ма тра ња у овом ра ду бити 
ана ли за ре гу ла ти ве ко ја се од но си на рас по де лу до би ти чла но ви ма дру штва 
с огра ни че ном од го вор но шћу. У де лу За ко на о при вред ним дру штви ма (даље 
у тек сту: ЗПД)3 ко ји се од но си на дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу 
за кон са др жи са мо не ко ли ко од ред би ко је се ди рект но од но се на рас по де лу 
до би ти чла но ви ма дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу.4 У ве зи са оста лим 
пра ви ли ма ко ја се од но се на рас по де лу до би ти чла но ви ма дру штва с огра-
ни че ном од го вор но шћу утвр ђе на је сход на при ме на нор ми о рас по де ли до-
би ти (ди ви ден де) ак ци о на ри ма ак ци о нар ског дру штва. „На ис пла ту до би ти 
чла но ви ма дру штва сход но се при ме њу ју од ред бе овог за ко на о ис пла ти 
ди ви ден де и ме ђу ди ви ден де ак ци о на ри ма.“5 

Ипак, пре не го што пре ђе мо на ана ли зу кон крет них пра ви ла о рас по де-
ли до би ти чла но ви ма дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу, у ра ду ће пр во 
би ти из вр ше но ја сно раз гра ни че ње ис пла те до би ти од дру гих вр ста кор по-
ра тив но-прав них ис пла та чла но ви ма дру штва ко ја сво је по ре кло та ко ђе 
во де из истог ини ци јал ног књи го вод стве ног из во ра сред ста ва – би лан сне 
до би ти. Пра вил но раз ли ко ва ње рас по де ле до би ти од дру гих кор по ра тив но-
-прав них осно ва до пу ште них пла ћа ња и раз ли ко ва ње до пу ште них од не до-
пу ште них пла ћа ња мо же би ти од по мо ћи и по ре ским ор га ни ма при ли ком 
пра вил ног опре де ље ња по ре ског трет ма на кон крет не ис пла те чла ну дру штва 
тј. да ли се кон крет на ис пла та има свр ста ти у по рез на уче шће у рас по де ли 
до би ти (по рез на ди ви ден ду)6, по рез на ка пи тал ни до би так7 или узи ма ње из 
имо ви не дру штва у слу ча ју не до пу ште них пла ћа ња.8 Ко нач но, по је ди на 
до пу ште на пла ћа ња су по ре ски не у трал на (вра ћа ње до дат них упла та и вра-
ћа ње зај ма чла ну без ка ма те).

Да кле, ге не рал но ис пла те чла но ви ма дру штва с огра ни че ном од го вор-
но шћу мо гу би ти до пу ште не или не до пу ште не. 

2 Вид. оп шир ни је о то ме код: Го ран Ши јан, Са ша Гра о вац, Ху се ин Мех ме до вић, „Рас по-
де ла не то до бит ка са по себ ним освр том на ула га ња у тра ди ци о нал не фи нан сиј ске ин стру-
мен те“, Ана ли Еко ном ског фа кул те та у Су бо ти ци, 37/2017, 299-309, Ма ја Ар сић-Трај ко вић, 
Бра ти слав Пет ко вић, Ду шан Па вло вић, „Не што о ди ви ден ди“, Еко но ми ка, 3-4/2008, 202-208, 
Љу би ца Ко ма зец, „Рас по де ла до би ти у функ ци ји фор ми ра ња фи нан сиј ског ка пи та ла“, Ана-
ли Еко ном ског фа кул те та у Су бо ти ци, 6/2001, 255-262 и Ли ди ја Бар јак та ро вић, Ма ја Ди мић, 
„Ана ли за ути ца ја са вре ме них фи нан сиј ских кон це па та на по слов не пре фор ман се пред у зе ћа 
у Ср би ји“, Ин ду стри ја, 1/2020, 7-20.

3 За кон о при вред ним дру штви ма, „Сл. Гла сник РС“ бр. 36/11, 99/11, 83/14 – др. за кон, 
5/15, 44/18, 95/18 и 91/19 (да ље у фу сно та ма: ЗПД).

4 Вид. ЗПД, чл. 182 -185, чл. 200, ст. 1, тач. 6. и чл. 211, ст. 2, тач. 4.
5 ЗПД. чл. 183, ст. 1 у ве зи са при ме ном чл. 270-275.
6 Вид. ЗПДГ, чл. 61, ст. 1, тач. 2.
7 Вид. ЗПДГ, чл. 72-80.
8 Вид. ЗПДГ, чл. 61, ст. 1 тач. 4.
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Ис пла те ко је су из вр ше не уз по сто ја ње од го ва ра ју ћег прав ног осно ва 
за сно ва ног на до пу ште ном прав ном осно ву у скла ду са за ко ном и осни вач-
ким ак том (де фи ни са на пла ћа ња) уз исто вре ме но по што ва ње од ред би о 
огра ни че њи ма пла ћа ња из ЗПД сма тра ју се до пу ште ним пла ћа њи ма. 

Прав ни основ за из вр ше ње ис пла те чла ну дру штва мо же би ти за сно ван 
на члан ству у дру штву тј. би ти кор по ра тив но-прав ног ка рак те ра (као та кав он 
на ста је у скла ду са од ред ба ма ЗПД и осни вач ким ак том) или обли га ци о но-
-прав ног ка рак те ра, ка да ис пла та чла ну не про ис ти че из члан ства у дру штву, 
већ се за сни ва у скла ду са од ред ба ма не ког дру гог за ко на (нпр. За ко на о обли-
га ци о ним од но си ма – да ље у тек сту ЗОО9). 

Ис пла те кор по ра тив но-прав ног ка рак те ра су оне ко је се за сни ва ју на 
члан ству у дру штву и у скла ду са ЗПД и осни вач ким ак том мо гу би ти из вр-
ше не по осно ву: 1. уче шћа у рас по де ли до би ти; 2. уче шћа у рас по де ли ли кви-
да ци о ног остат ка; 3. вра ћа ња до дат них упла та; 4. от ку па соп стве ног уде ла; 
5. по вла че ња и по ни ште ња уде ла у вла сни штву чла на дру штва; 6. исту па ња 
из дру штва уз по сто ја ње оправ да ног раз ло га и 7. ис пла та не са гла сног чла на 
дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу. 

Ис пла те обли га ци о но-прав ног ка рак те ра тј. у скла ду са од ред ба ма не-
ког дру гог за ко на (нпр. ЗОО) у прак си нај че шће се од но се на по вра ћај зај ма 
ко ји је члан дао дру штву. 

Не до пу ште не су оне ис пла те ко је су из вр ше не без по сто ја ња од го ва ра-
ју ћег прав ног осно ва (не де фи ни са на пла ћа ња) би ло кор по ра тив но-прав ног, 
би ло обли га ци о но-прав ног ка рак те ра или уз по сто ја ње до пу ште ног прав ног 
осно ва (де фи ни са на пла ћа ња) у скла ду са за ко ном и осни вач ким ак том али 
уз по вре ду од ред би о огра ни че њи ма пла ћа ња из ЗПД. Од ред бе о огра ни че-
њи ма пла ћа ња ре гу ли шу окол но сти под ко ји ма дру штву ни је до зво ље но да 
сво јим чла но ви ма вр ши де фи ни са на пла ћа ња.10

Ис пла те без по сто ја ња од го ва ра ју ћег прав ног осно ва (не де фи ни са на 
пла ћа ња) пред ста вља ју за бра ње на узи ма ња из имо ви не дру штва ко ја су 
исто вре ме но санк ци о ни са на нор ма ма ЗПД11, по ре ским про пи си ма12 и оп-
штим пра ви ли ма из ЗОО о сти ца њу без осно ва.13

9 За кон о обли га ци о ним од но си ма, „Сл. лист СФРЈ“, бр. 29/78, 39/85, 45/89 – од лу ка 
УСЈ и 57/89, „Сл. лист СРЈ“, бр. 31/93, „Сл. лист СЦГ“, бр. 1/2003 – Устав на по ве ља и „Сл. 
гла сник РС“, бр. 18/2020 (да ље у фу сно та ма: ЗОО), чл. 557-566.

10 Јо ва на Ве лич ко вић, „Огра ни че ња пла ћа ња чла но ви ма дру шта ва ка пи та ла (оп шти 
по глед)“, Пра во и при вре да, 4-6/2019, 294.

11 Вид. ЗПД, чл. 69, ст. 1, тач. 1 у ве зи са чл. 61. 
12 Вид. За кон о по ре зу на до хо дак гра ђа на, „Слу жбе ни Гла сник РС“ бр. 24/2001...5/2020 

(да ље у фу сно та ма: ЗПДГ), чл. 61, ст. 1 тач. 4. 
13 Вид. ЗОО, чл. 210-219.
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2. БИ ЛАН СНА ДО БИТ КАО ИНИ ЦИ ЈАЛ НИ КЊИ ГО ВОД СТВЕ НИ  
ИЗ ВОР СРЕД СТА ВА ЗА ИС ПЛА ТУ ДО БИ ТИ И РАЗ ЛИ КЕ ИЗ МЕ ЂУ  

ИС ПЛА ТЕ ДО БИ ТИ И ДРУ ГИХ КОР ПО РА ТИВ НО-ПРАВ НИХ  
ОСНО ВА ИС ПЛА ТЕ ЧЛА НО ВИ МА КО ЈЕ СВО ЈЕ ПО РЕ КЛО  

ТА КО ЂЕ ВО ДЕ ИЗ ИСТОГ ИНИ ЦИ ЈАЛ НОГ КЊИ ГО ВОД СТВЕ НОГ  
ИЗ ВО РА СРЕД СТА ВА (БИ ЛАН СНЕ ДО БИ ТИ)

Би лан сна до бит ис ка зу је се у го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју у 
окви ру па си ве би лан са ста ња у окви ру ка пи та ла.14 Она пред ста вља збир 
не то до би ти (до би ти из прет ход не по слов не го ди не за ко ју се са чи ња ва фи нан-
сиј ски из ве штај)15 и већ ис ка за не не рас по ре ђе не до би ти из ра ни јих по слов-
них го ди на ко је прет хо де прет ход ној по слов ној го ди ни за ко ју се са чи ња ва 
го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај.16

На овом ме сту, ме ђу тим, тре ба ја сно ис та ћи да са ма би лан сна до бит 
ни је ди ви ден да и не мо ра би ти опре де ље на за ис пла ту до би ти чла но ви ма 
дру штва. По сто ја ње би лан сне до би ти не ства ра ау то мат ски имо вин ско-прав-
ни зах тев (по тра жи ва ње) чла но ва пре ма дру штву да им бу де ис пла ће на до-
бит и ње но по сто ја ње не зна чи са мо по се би да ће до бит би ти ис пла ће на 
чла но ви ма. Јед но од основ них члан ских имо вин ских пра ва ко је про ис ти че 
из вла сни штва над уде лом у дру штву с огра ни че ном од го вор но шћу је пра во 
чла на на уче шће у рас по де ли до би ти.17 То, ме ђу тим, ни је га ран то ва но пра во 
чла на, већ ап стракт но (усло вље но) пра во ко је сво ју кон кре ти за ци ју до би ја 
тек на кон до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти. Пре до но ше ња од лу ке о 
рас по де ли до би ти из вла сни штва над уде лом про ис ти че са мо бу ду ће не из-
ве сно и по свом из но су нео д ре ђе но по тра жи ва ње за ис пла ту до би ти.18 Сто-
га кон кре тан имо вин ско-прав ни зах тев (по тра жи ва ње) чла на за ис пла ту 
до би ти по осно ву пра ва на уче шће у рас по де ли до би ти на ста је тек на осно-
ву кон крет не од лу ке скуп шти не дру штва о рас по де ли до би ти и не по сто ји 
пре ње ног до но ше ња. Дру гим ре чи ма, тек до но ше њем од лу ке о рас по де ли 
до би ти на ста је обли га ци о ни од нос из ме ђу дру штва као ду жни ка и чла на 

14 Би лан сна по зи ци ја ка пи та ла АОП (0401) 

15 Не то до бит се до би ја та ко што се од свих при хо да за јед но ра чу но вод стве но раз до-
бље (нпр. за јед ну по слов ну го ди ну) оду зму сви рас хо ди, па се од евен ту ал не по зи тив не 
раз ли ке од би је по рез на до бит. Ис ка зу је се у окви ру ка пи та ла на би лан сној по зи ци ји АОП 
(0419) на кон ту 341.

16 Не рас по ре ђе на до бит је до бит ко ја је фор ми ра на из по слов них го ди на ко је су прет-
хо ди ле го ди ни за ко ју се са ста вља фи нан сиј ски из ве штај и ко ја ни је ис пла ће на чла но ви ма 
дру штва. Ис ка зу је се у окви ру ка пи та ла на би лан сној по зи ци ји АОП (0418) на кон ту 340.

17 Вид. ЗПД, чл. 152, ст.1, тач. 2.
18 Tho mas Re i ser, Recht der Ka pi tal ge sellschaf ten – Ein hand buch für Pra xis und Wis sen-

schaft, 2. Au fla ge, München 1991, 432.
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као по ве ри о ца за ис пла ту кон крет не до би ти опре де ље не од лу ком о рас по-
де ли исте.19

Дру штво, ме ђу тим, ни је у оба ве зи да би лан сну до бит рас по де ли чла-
но ви ма тј. да до не се од лу ку о рас по де ли до би ти. На и ме, у скла ду са во љом 
дру штва као по себ ног су бјек та пра ва (прав ног ли ца) од го ва ра ју ћим скуп штин-
ским од лу ка ма у скла ду са за ко ном и осни вач ким ак том, уме сто ис пла те 
до би ти (ди ви ден де) чла но ви ма дру штва би лан сна до бит мо же се тран сфор-
ми са ти (рас по ре ди ти) у прав цу по кри ћа гу би та ка, фор ми ра ња сред ста ва 
ре зер ви (на мен ске, не на мен ске), по ве ћа ња основ ног ка пи та ла из не то имо-
ви не дру штва (не рас по ре ђе не до би ти) или у из о стан ку би ло ко је од тих 
од лу ка оста ти не рас по ре ђе на. Да кле, ис кљу чи во је пра во дру штва да би лан-
сну до бит оста ви не рас по ре ђе ну (не по сто ји оба ве за дру штва да би лан сну 
до бит рас по де ли чла но ви ма), те да са мо ода бе ре тре ну так да ли ће, ка да и у 
ком сме ру у скла ду са сво јим тре нут ним прав но-еко ном ским ин те ре си ма 
исту рас по де ли ти чла но ви ма, рас по ре ди ти (тран сфор ми са ти) у не ком дру гом 
прав цу или је оста ви ти не рас по ре ђе ну. Да кле, би лан сна до бит је са мо ини ци-
јал ни књи го вод стве ни из вор сред ста ва ко ји се мо же рас по де ли ти чла но ви ма 
или рас по ре ди ти у ви ше на ве де них пра ва ца у за ви сно сти од во ље дру штва 
и ство ре ног кор по ра тив но-прав ног осно ва, па ис пла те чла но ви ма ко је ини-
ци јал но по ре кло во де из тог из во ра не пред ста вља ју увек ис пла ту до би ти 
иа ко је у том тер ми ну са др жа на је зич ка од ред ни ца „до бит“. 

У том сми слу тре ба пра ви ти ја сну прав ну раз ли ку из ме ђу ис пла та чла-
но ви ма ко је се вр ше на осно ву од лу ке о рас по де ли до би ти ди рект но на те рет 
би лан сне до би ти и ис пла та ко је се чла но ви ма мо гу у скла ду са ЗПД из вр-
ши ти из сред ста ва ре зер ви (нпр. при ли ком от ку па соп стве ног уде ла20, исту-
па ња из дру штва из оправ да ног раз ло га21 или по вла че ња и по ни ште ња уде ла 
у вла сни штву чла на дру штва22) не за ви сно од то га што се сред ства ре зер ви 
пу тем скуп штин ске од лу ке о фор ми ра ју истих у скла ду са ЗПД и осни вач ким 
ак том та ко ђе књи го вод стве но фор ми ра ју на те рет би лан сне (не рас по ре ђе не) 
до би ти, тј. из истог ини ци јал ног књи го вод стве ног из во ра сред ста ва. 

Да кле, би лан сна до бит је са мо ини ци јал ни књи го вод стве ни из вор сред-
ста ва. Она се да ље мо же рас по де ли ти или рас по ре ди ти. За то тре ба ја сно 
раз ли ко ва ти два из ра за: рас по де лу и рас по ре ђи ва ње би лан сне до би ти. О 
рас по де ли до би ти је реч ис кљу чи во ка да се до не се од лу ка о рас по де ли до-
би ти ко ја узро ку је ди рект ну ис пла ту на те рет би лан сне до би ти. У свим 
оста лим по ме ну тим слу ча је ви ма би лан сна до бит пр во бит но се рас по ре ђу је 

19 Вид. Зо ран Ар сић, Вла ди мир Мар јан ски, Пра во при вред них дру шта ва, 3. из да ње, 
Но ви Сад 2018, 219.

20 Вид. ЗПД, чл. 157-159.
21 Вид. ЗПД, чл. 188-193.
22 Вид. ЗПД, чл. 155.
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(тран сфор ми ше) у ре зер ве ко је има ју дру га чи ју прав но-еко ном ску свр ху, и 
где се до ис пла те чла но ви ма до ла зи кроз две фа зе. Пр во се фор ми ра ју сред-
ства ре зер ви за од ре ђе ну на ме ну23, па се тек он да вр ши ис пла та на те рет 
сред ста ва ре зер ви, а не ди рект но на те рет би лан сне до би ти. Из свих по ме-
ну тих раз ло га про ис ти че да ис пла та на кна де (це не) чла ну по осно ву от ку па 
соп стве ног уде ла24, исту па ња чла на из дру штва из оправ да ног раз ло га уз 
ис пла ту на кна де и ис пла та на кна де чла ну у слу ча ју по вла че ња и по ни ште ња 
уде ла не пред ста вља ју ис пла ту до би ти, већ ис пла те по дру гим кор по ра тив-
но-прав ним осно ви ма ко је зах те ва ју ис пу ње ње дру га чи јих прав них прет по-
став ки и до но ше ње кор по ра тив них од лу ка ко је се већ на пр ви по глед пра те ћи 
си сте ма ти ку ЗПД раз ли ку ју од од лу ке о рас по де ли до би ти.25 Осим то га за 
раз ли ку од ис пла те до би ти ко ја се увек за сни ва на јед но стра но те рет ном 
прав ном по слу – од лу ци о рас по де ли до би ти, и где дру штво у слу ча ју ис-
пла те до би ти не сти че пра во на би ло ка кву про тив чи нид бу од чла на дру-
штва, ис пла та на кна де по осно ву от ку па соп стве ног уде ла, ис пла та на кна де 
чла ну ко ји из оправ да них раз ло га исту па из дру штва и ис пла та не са гла сног 
чла на дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу, за сни ва ју се на дво стра но-те-
рет ним прав ним по сло ви ма у ко ји ма дру штво за ис пла ту на кна де сти че 

23 Вид. ЗПД, чл. 157, ст. 4. „У слу ча ју от ку па уде ла или де ла уде ла од чла на дру штва, 
ис пла ту на кна де по осно ву сти ца ња соп стве ног уде ла дру штво мо же вр ши ти са мо из ре зер-
ви ко је се мо гу ко ри сти ти за те на ме не“, чл. 189, ст. 1, тач. 1: „Дру штво мо же ис пла ћи ва ти 
на кна ду за удео чла ну дру штва ко ји је ис ту пио са мо из сред ста ва ре зер ви дру штва ко је се 
мо гу ко ри сти ти за те на ме не“ и чл. 191, ст. 2: „До пот пу не ис пла те на кна де уде ла чла ну 
ко ји је ис ту пио из дру штва, дру штво не мо же де ли ти до бит сво јим чла но ви ма и ду жно је 
да сву оства ре ну до бит рас по ре ђу је у ре зер ве.“ Пре ма Пра вил ни ку о конт ном окви ру и са-
др жи ни ра чу на за при вред на дру штва, за дру ге и пред у зет ни ке, „Сл. Гла сник РС“, бр. 95/2014, 
чл. 25, ст. 1 и 3: „На ра чу ни ма гру пе 32 – Ре зер ве, ис ка зу ју се ре зер ве из до би ти (за кон ске, 
ста ту тар не и дру ге), а на ра чу ну 322 – Ста ту тар не и дру ге ре зер ве, ис ка зу ју се ре зер ве ко је 
се фор ми ра ју у скла ду са оп штим и дру гим ак том прав ног ли ца и пред у зет ни ка“.

24 Вид. ЗПД, чл. 60, ст. 2.
25 У слу ча ју от ку па соп стве ног уде ла до но се се од лу ка о фор ми ра њу сред ста ва ре зер-

ви, од лу ка о от ку пу соп стве ног уде ла и за кљу чу је се уго вор о пре но су уде ла уз на кна ду 
из ме ђу дру штва и чла на у скла ду са чл. 157 ЗПД, у слу ча ју ис пла те на кна де чла ну ко ји 
исту па из дру штва из оправ да ног раз ло га по сту па се у скла ду са чл. 188-193 ЗПД, у слу ча-
ју ис пла те на кна де чла ну чи ји се удео по вла чи и по ни шта ва по сту па се у скла ду са чл. 155 
ЗПД, у слу ча ју ис пла те на кна де не са гла сном чла ну дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу 
по сту па се у скла ду са чл. 474-477. У ве зи са от ку пом соп стве ног уде ла и исту па њем чла на 
из дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу ви де ти оп шир ни је код Вла ди мир Мар јан ски, 
„Сти ца ње соп стве ног уде ла дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу от ку пом од чла на дру-
штва“, Збор ник ра до ва Прав ног фа кул те та у Но вом Са ду, 2/2015, 671-681, Сте ван Шо го ров, 
„Прав ни ста тус соп стве ног уде ла дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу“, Збор ник ра до ва 
Прав ног фа кул те та у Но вом Са ду, 3/2010, 27-36 и Сте ван Шо го ров, „Сти ца ње соп стве ног 
уде ла од стра не дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу“, Пра во и при вре да, 4-6/2010, 43-52 
и Вла ди мир Мар јан ски, „Исту па ње чла на из дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу“, Пра во 
и при вре да, 4-6/2016, 753-766.
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пра во сво ји не на це ло куп ном или де лу уде ла чла на дру штва тј. за по сле ди-
цу има ју пре нос це ло куп ног или де ла уде ла са чла на на дру штво. На кон 
та ко спро ве де них по сло ва дру штво за пра во сти че соп стве ни удео.26 У том 
сми слу ис пла те ко је за свој ини ци јал ни књи го вод стве ни из вор сред ста ва 
има ју би лан сну до бит мо гу про ис ти ца ти из јед но стра но те рет них или дво-
стра но те рет них прав них по сло ва, па их и по том кри те ри ју му тре ба ја сно 
раз ли ко ва ти.

3. ВР СТЕ РАС ПО ДЕ ЛЕ ДО БИ ТИ

По сто је две вр сте рас по де ле до би ти: 1. рас по де ла до би ти ко ја се за сни ва 
на ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју и ко ја при ли ком ис пла те 
те ре ти ис кљу чи во до бит из прет ход них по слов них го ди на – не рас по ре ђе ну 
до бит ис ка за ну у ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју и 2. рас по-
де ла при вре ме не ди ви ден де (ме ђу ди ви ден де) тј. рас по де ла до би ти ко ја се 
за сни ва на ван ред ном фи нан сиј ском из ве шта ју са чи ње ном за ту на ме ну и 
ко ја при ли ком ис пла те те ре ти те ку ћу до бит пред ви ђе ног об ра чун ског пе ри-
о да за ко ји се ис пла ћу је и ко ја још ни је ис ка за на у ре дов ном го ди шњем фи-
нан сиј ском из ве шта ју.

Да кле, су штин ска раз ли ка из ме ђу тзв. ре дов не рас по де ле до би ти и рас-
по де ле при вре ме не ди ви ден де (ме ђу ди ви ден де) је у то ме ко ја се књи го вод-
стве на сред ства те ре те за кон крет ну ис пла ту до би ти: ис ка за ну до бит из прет-
ход них по слов них го ди на (тзв. не рас по ре ђе ну до бит) или до бит из те ку ће 
по слов не го ди не (те ку ћа до бит) ко ја ни је још ис ка за на тј. об у хва ће на ре дов ним 
го ди шњим фи нан сиј ским из ве шта јем и чи ја је ис пла та усло вље на прет ход-
ним усва ја њем ван ред ног фи нан сиј ског из ве шта ја са чи ње ног за ту на ме ну.

26 Из тог раз ло га ис пла те ко је про ис ти чу из од лу ке о рас по де ли до би ти и уче шћа у 
рас по де ли до би ти са по ре ског аспек та спа да ју у при хо де од ка пи та ла (по рез на уче шће у 
рас по де ли до би ти у скла ду са ЗПДГ, чл. 61, ст., 1, тач. 2), а ис пла те на кна де по осно ву от ку па 
соп стве ног уде ла, ис пла та на кна де чла ну за удео због исту па ња из дру штва из оправ да ног 
раз ло га и ис пла та не са гла сног чла на дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу у по ре ски трет-
ман по ре за на ка пи тал не до бит ке у скла ду са ЗПДГ, чл. 72-80 (ка да је пре но си лац уде ла 
фи зич ко ли це) и у скла ду са чл. 27-33 За ко на о по ре зу на до бит прав них ли ца (ка да је пре-
но си лац уде ла прав но ли це), јер се та да на кна да ис пла ћу је као про тив чи нид ба за пре нос 
уде ла у прав ном ли цу. Раз ли чит по ре ски трет ман ис пла те до би ти и ис пла те на кна де за от куп 
соп стве ног уде ла ис ка зан је и у сле де ћим Ми шље њи ма Ми ни стар ства Фи нан си ја Ре пу бли-
ке Ср би је: бр. 430-00-142/2018-04 од 22.06.2018. го ди не, бр. 430-00-610/2018-04 од 18.12.2018. 
и бр. 430-00-235/2018-04 од 19.2.2019. Ко нач но, у по гле ду прав но-еко ном ских раз ли ка и 
раз ли чи тог по ре ског трет ма на ис пла те до би ти и сти ца ња соп стве ног уде ла (ак ци ја) ви де ти 
мо но гра фи ју по све ће ну ис кљу чи во том пи та њу: Su sann Poc hop, Er werb ei ge ner Ak tien als 
Al ter na ti ve zur Di vi den den za hlung: Der Ein fluss der Bes te u e rung auf die Vermögensposition der 
Aktionäre, De utscher Universitätsverlag, 2004.
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3.1.Расподеладобитикојасезасниванаредовном
годишњемфинансијскомизвештају

3.1.1. Усва ја ње ре дов ног го ди шњег фи нан сиј ског из ве шта ја као  
прав на прет по став ка до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти

Рас по де ла до би ти ко ја се за сни ва на ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском 
из ве шта ју иза зи ва ис пла ту чла но ви ма дру штва ко ја те ре ти ис кљу чи во не-
рас по ре ђе ну до бит из прет ход них по слов них го ди на ис ка за ну у би лан су 
ста ња као са став ном де лу ре дов ног го ди шњег фи нан сиј ског из ве шта ја.27 
Сто га је пре евен ту ал ног до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти нео п ход но 
прет ход но усво ји ти ре дов ни го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај за прет ход ну 
по слов ну го ди ну.

Го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај је фи нан сиј ски из ве штај ко ји се од но-
си на јед ну це лу прет ход ну по слов ну го ди ну. По слов на го ди на се, по пра-
ви лу, по кла па са ка лен дар ском го ди ном.28 Го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај 
усва ја се на ре дов ној скуп шти ни дру штва ко ја се одр жа ва јед ном го ди шње, 
нај ка сни је у ро ку од шест ме се ци од за вр шет ка по слов не го ди не.29 Ова од-
ред ба ЗПД на до ве зу је се на од ред бе За ко на о ра чу но вод ству. У скла ду са 
За ко ном о ра чу но вод ству прав на ли ца, од но сно пред у зет ни ци ду жни су да 
ре дов не го ди шње фи нан сиј ске из ве шта је за из ве штај ну го ди ну до ста ве Аген-
ци ји за при вред не ре ги стре, ра ди јав ног об ја вљи ва ња, нај ка сни је до 30. ју на 
на ред не го ди не, осим ако по себ ним за ко ном ни је друк чи је уре ђе но.30 

27 Са став ни де ло ви ре дов ног го ди шњег фи нан сиј ског из ве шта ја про пи са ни су у чл. 2 
За ко на о ра чу но вод ству „Сл. Гла сник РС“, бр. 62/2013, 30/2018 и 73/2019 – др. за кон. У за ви-
сно сти ве ли чи не прав ног ли ца и ме ђу на род них ра чу но вод стве них стан дар да ко ји се при-
ме њу ју ре дов ни го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај увек се са сто ји из нај ма ње два до ку мен та: 
би лан са ста ња и би лан са успе ха, али мо же да об у хва та и из ве штај о оста лом ре зул та ту, 
из ве штај о про ме на ма на ка пи та лу, из ве штај о то ко ви ма го то ви не и на по ме не уз фи нан сиј-
ске из ве шта је.

28 Де фи ни ци ја по слов не го ди не да та је кроз де фи ни ци ју по ре ског пе ри о да у чл. 38, ст. 
1-3 За ко на о по ре зу на до бит прав них ли ца, „Сл. Гла сник РС“ бр. 25/2001...бр. 86/2019“: „По-
ре ски пе ри од за ко ји се об ра чу на ва по рез на до бит је по слов на го ди на. По слов на го ди на је 
ка лен дар ска го ди на, осим у слу ча ју пре стан ка или от по чи ња ња оба вља ња де лат но сти у 
то ку го ди не, укљу чу ју ћи и ста ту сне про ме не, по кре та ња по ступ ка сте ча ја или ли кви да ци-
је, као и у слу ча ју об у ста ве сте чај ног по ступ ка услед про да је сте чај ног ду жни ка као прав ног 
ли ца, од но сно об у ста ве по ступ ка ли кви да ци је, у то ку го ди не. На зах тев по ре ског об ве зни ка 
ко ји је до био са гла сност ми ни стра фи нан си ја, од но сно гу вер не ра На род не бан ке Ср би је, да 
са ста вља и при ка зу је фи нан сиј ске из ве шта је са ста њем на по след њи дан по слов не го ди не 
ко ја је раз ли чи та од ка лен дар ске, над ле жан по ре ски ор ган одо бра ва ре ше њем да се по слов-
на го ди на и ка лен дар ска го ди на раз ли ку ју, с тим да по ре ски пе ри од тра је 12 ме се ци. Та ко 
одо бре ни по ре ски пе ри од об ве зник је ду жан да при ме њу је нај ма ње пет го ди на.“

29 Вид. ЗПД, чл. 264, ст. 1.
30 За кон о ра чу но вод ству, чл. 33, ст. 1.
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Да кле, до усва ја ња го ди шњег фи нан сиј ског из ве шта ја скуп шти на дру-
штва не мо же до не ти од лу ку о рас по де ли до би ти.31 Ипак, ра ди пра вил ног 
раз у ме ва ња на ве де ног тре ба на ве сти сле де ћи при мер. Уко ли ко прет по ста-
ви мо да је да нас 5. април 2020. го ди не, а да го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај 
за прет ход ну 2019. го ди ну још ни је усво јен, ни је мо гу ће до не ти од лу ку о 
рас по де ли до би ти ко јом би би ла об у хва ће на до бит из 2019. го ди не, јер она 
још ни је ис ка за на. На су прот то ме, и да ље је мо гу ће до не ти од лу ку о рас по-
де ли до би ти ко ја би те ре ти ла тзв. „ста ру“ не рас по ре ђе ну до бит тј. до бит 
прет ход них го ди на ис ка за ну у ра ни је усво је ном фи нан сиј ском из ве шта ју за 
2018. го ди ну.32 Сто га, да би би ла до не та ва ља на од лу ка о рас по де ли до би ти, 
ко јом би би ла об у хва ће на и до бит из прет ход не по слов не го ди не, нео п ход но 
је да је прет ход но на ре дов ној скуп шти ни дру штва усво јен го ди шњи фи нан-
сиј ски из ве штај за прет ход ну по слов ну го ди ну. 

Да кле, с об зи ром на то да се од лу ка о рас по де ли до би ти за сни ва на ре дов-
ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју, ја сно је да ис тој прет хо ди усва ја ње 
го ди шњег фи нан сиј ског из ве шта ја. Та ко ђе, с об зи ром на то да се од лу ка о 
рас по де ли до би ти за сни ва на ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју 
у ко јем се ис ка зу је не рас по ре ђе на до бит (до бит из прет ход них го ди на) ко ја се 
мо же те ре ти ти за ис пла ту до би ти, прав на ва ља ност од лу ке о рас по де ли до би ти 
је у те сној ве зи са прав ном ва ља но шћу од лу ке о усва ја њу го ди шњег фи нан-
сиј ског из ве шта ја. У при лог то ме го во ри и сле де ћа од ред ба ЗПД у де лу о 
ак ци о нар ским дру штви ма ко ја се сход но при ме њу је и на дру штво с огра ни че-
ном од го вор но шћу.33 Ако је пре су дом по ни ште на од лу ка о усва ја њу го ди шњих 
фи нан сиј ских из ве шта ја дру штва, сма тра ће се да је и од лу ка о рас по де ли 
до би ти за ту по слов ну го ди ну по ни ште на истом пре су дом и ак ци о на ри (чла-
но ви код доо) ће би ти у оба ве зи да сву ди ви ден ду при мље ну по осно ву те 
од лу ке вра те дру штву у ро ку од 30 да на од да на прав но сна жно сти пре су де.34

Ко нач но, на кон до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти ни је нео п ход но 
из вр ши ти из ме не по сто је ћег и усва ја ње из ме на по сто је ћег (ра ни је усво је ног) 
го ди шњег фи нан сиј ског из ве шта ја, не за ви сно од чи ње ни це што ће на кон 
ис пла те до би ти из нос не рас по ре ђе не до би ти ис ка зан у по след њем усво је ном 
и ре ги стро ва ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју би ти ума њен. Та вр ста 
ра чу но вод стве ног до га ђа ја ис ка зу је се у пр вом сле де ћем ре дов ном го ди шњем 
фи нан сиј ском из ве шта ју.35 

31 Вид. ЗПД, чл. 370, ст. 2.
32 Исто та ко из „ста ре“ не рас по ре ђе не до би ти мо гу се фор ми ра ти и на мен ске ре зер ве. 
33 Од ред бе о по би ја њу од лу ка скуп шти не са др жа не у де лу ре гу ла ти ве о ак ци о нар ским 

дру штви ма (ЗПД, чл. 376-381) у скла ду са чл. 217 ЗПД сход но се при ме њу ју и на по би ја ње 
од лу ка скуп шти не дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу.

34 ЗПД, чл. 380.
35 Uwe Hüffer, Ak ti en ge setz, 4. Au fla ge, München 1999, 755.
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3.1.2. Од лу ка о рас по де ли до би ти као основ на стан ка имо вин ско-прав ног  
зах те ва чла на пре ма дру штву за ис пла ту до би ти

Као што је већ ис так ну то, јед но од основ них члан ских имо вин ских 
пра ва ко је про ис ти че из вла сни штва над уде лом у дру штву с огра ни че ном 
од го вор но шћу је пра во чла на на уче шће у рас по де ли до би ти.36 То, ме ђу тим, 
ни је га ран то ва но пра во чла на, већ ап стракт но (усло вље но) пра во ко је сво ју 
кон кре ти за ци ју до би ја тек на кон до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти. 
Дру гим ре чи ма, не ак ти ви ра се ау то мат ски имо вин ско-прав ни зах тев чла на 
пре ма дру штву да му бу де ис пла ће на до бит са мим успе шним за вр шет ком 
по слов не го ди не за ко ју ће у фи нан сиј ском из ве шта ју би ти ис ка за на би лан-
сна до бит.37 Имо вин ско-прав ни зах тев за ис пла ту до би ти (ди ви ден де) мо же 
на ста ти тек по сле до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти. Сто га кон кре тан 
прав ни основ за на ста нак зах те ва чла на за ис пла ту до би ти по осно ву пра ва 
на уче шће у рас по де ли до би ти на ста је тек на осно ву кон крет не од лу ке скуп-
шти не дру штва о рас по де ли до би ти и не по сто ји пре ње ног до но ше ња. У 
при лог то ме го во ри и сле де ћа од ред ба ЗПД ко ја се сход но при ме њу је и на 
дру штво с огра ни че ном од го вор но шћу38, а ко ја гла си: “По сле до но ше ња 
од лу ке о ис пла ти ди ви ден де ак ци о нар (члан код доо) ко ме тре ба да бу де 
ис пла ће на ди ви ден да по ста је по ве ри лац дру штва за из нос те ди ви ден де“.39 
Да кле, имо вин ско-прав ни зах тев за ис пла ту до би ти де тер ми ни сан је ис кљу-
чи во од лу ком о рас по де ли до би ти ко јом се опре де љу је уку пан из нос до би ти 
ко ји се де ли чла но ви ма, кон кре тан из нос до би ти (ди ви ден де) ко ји при па да 
чла но ви ма дру штва и рок за ис пла ту до би ти (ди ви ден де), ко ји не мо же би ти 
ду жи од шест ме се ци од да на до но ше ња од лу ке о ис пла ти до би ти (ди ви ден де).40 

Од лу ка о рас по де ли до би ти чи је до но ше ње се на ла зи у ис кљу чи вој 
над ле жно сти скуп шти не дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу41, мо ра би-
ти до не та у скла ду са ЗПД и осни вач ким ак том дру штва, ка ко би иста иза-
зва ла на ста нак до пу ште ног имо вин ско-прав ног зах те ва за ис пла ту до би ти 
и ка ко би се след стве но то ме ис пла та чла ну по том осно ву мо гла свр ста ти у 
ка те го ри ју до пу ште них пла ћа ња. У том сми слу од лу ка о рас по де ли до би ти 
мо ра да ис пу ња ва не ко ли ко усло ва: 1. мо ра да бу де до не та од стра не скуп-
шти не дру штва про пи са ном ве ћи ном гла со ва; 2. уку пан из нос би лан сне 
до би ти ко ји се од лу ком рас по де љу је чла но ви ма мо ра би ти у скла ду са фи-

36 Вид. ЗПД, чл. 152, ст.1, тач. 2.
37 Вид. Welf Müller, Burg hard Hen se (hrsgb.), Beck’sches Hand buch der GmbH – Ge sell-

schaft srecht, Ste u er recht, München 1995, 541.
38 Пре ма чла ну 183, ст. 1 „На ис пла ту до би ти чла но ви ма дру штва сход но се при ме њују 

од ред бе овог за ко на о ис пла ти ди ви ден де и ме ђу ди ви ден де ак ци о на ри ма“
39 ЗПД, чл. 271, ст. 2.
40 Вид. ЗПД, чл. 271, ст. 1.
41 Вид. ЗПД, чл. 200, ст. 1, тач. 6.
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нан сиј ским по ка за те љи ма ис ка за ним у ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском 
из ве шта ју и од ред ба ма о огра ни че њи ма пла ћа ња; 3. обим по је ди нач не рас-
по де ле сва ком чла ну дру штва утвр ђен од лу ком мо ра би ти у скла ду са ЗПД 
и осни вач ким ак том; 4. имо вин ско-прав ни зах тев за ис пла ту до би ти мо же 
би ти фор ми ран ис кљу чи во у ко рист ли ца ко ја су сте кла пра во на уче шће у 
рас по де ли до би ти на дан сти ца ња тог пра ва (дан ди ви ден де).

А. Ор ган и нео п ход на ве ћи на за до но ше ње од лу ке о рас по де ли до би ти

Пр во, нео п ход но је да од лу ка о рас по де ли до би ти бу де до не та на скуп-
шти ни дру штва. „Скуп шти на дру штва од лу чу је о рас по де ли до би ти и на-
чи ну по кри ћа гу би та ка, укљу чу ју ћи и од ре ђи ва ње да на сти ца ња пра ва на 
уче шће у до би ти и да на ис пла те уче шћа у до би ти чла но ви ма дру штва.“42

Реч је о јед ној од рет ких им пе ра тив них нор ми ЗПД у де лу о дру штви ма 
с огра ни че ном од го вор но шћу. То зна чи да је до но ше ње од лу ке о рас по де ли 
до би ти у ис кљу чи вој над ле жно сти скуп шти не и ни је мо гу ће де ле ги ра ти ову 
над ле жност скуп шти не на не ки дру ги ор ган (нпр. ди рек то ра или над зор ни 
од бор).43

Дру го, што се ти че ве ћи не за до но ше ње ове од лу ке ту ва же сле де ћа 
пра ви ла. Скуп шти на од лу чу је ве ћи ном од две тре ћи не од укуп ног бро ја 
гла со ва свих чла но ва дру штва44 о рас по де ли до би ти и на чи ну по кри ћа гу би-
та ка.45 Осни вач ким ак том мо же се пред ви де ти и дру га ве ћи на за до но ше ње 
од лу ке о рас по де ли до би ти, али не ма ња од обич не ве ћи не од укуп ног бро ја 
гла со ва чла но ва дру штва ко ји има ју пра во гла са по том пи та њу.46 

Јед но од спор них пи та ња је да ли се од лу ка о рас по де ли до би ти ко ја се 
за сни ва на ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју мо же до не ти ис-
кљу чи во на ре дов ној сед ни ци скуп шти не дру штва тј. ис кљу чи во на оној на 
ко јој се усва ја го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај47 или је то мо гу ће учи ни ти и 
ка сни је на ван ред ној сед ни ци скуп шти не, под прет по став ком да је го ди шњи 
фи нан сиј ски из ве штај прет ход но усво јен? Ова ди ле ма је ство ре на сле де ћом, 
не баш „нај спрет ни је“ фор му ли са ном нор мом ЗПД: „Пла ћа ње ди ви ден де 

42 Вид. ЗПД, чл. 200, ст. 1, тач. 6.
43 Пре из ме на и до пу на ЗПД из 2018. го ди не ова од ред ба је би ла дис по зи тив на јер је 

би ло про пи са но сле де ће: „Ако осни вач ким ак том ни је дру га чи је уре ђе но, скуп шти на до но-
си од лу ку о рас по де ли до би ти....“Ви д. ЗПД, чл. 200, ст. 1, тач. 6“ вер зи је за ко на. 

44 У кон крет ном слу ча ју реч је о нај ма ње 66,67% гла со ва ну жних за до но ше ње од лу ке 
о рас по де ли до би ти.

45 ЗПД, чл. 211, ст. 2, тач. 4. 
46 Вид. ЗПД, чл. 211, ст. 3.
47 У ве зи са ре дов ном сед ни цом скуп шти не и ма те ри ја ли ма за ре дов ну сед ни цу скуп-

шти не ви де ти од ред бе ЗПД, чл. 364 и чл. 367. ко је се у скла ду са чл. 201, ст. 2 ЗПД сход но 
при ме њу ју на дру штво с огра ни че ном од го вор но шћу.
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ак ци о на ри ма (чла но ви ма доо) мо же се одо бри ти од лу ком о рас по де ли до би ти 
усво је ном на ре дов ној сед ни ци скуп шти не, ко јом се од ре ђу је из нос ди ви ден-
де....“ ко ја се сход но при ме њу је и на дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу.48 
Чи стим је зич ким ту ма че њем на ве де не нор ме мо гао би се из ве сти по гре шан 
за кљу чак да се од лу ка о рас по де ли до би ти ко ја се за сни ва на ре дов ном го-
ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју мо же до не ти ис кљу чи во на ре дов ној сед-
ни ци скуп шти не дру штва тј. са мо на ис тој оној на ко јој је усво јен го ди шњи 
фи нан сиј ки из ве штај за прет ход ну по слов ну го ди ну. Ова кво ту ма че ње, ме-
ђу тим, не би има ло ло гич ког оправ да ња. На и ме, основ на прет по став ка за 
до но ше ње од лу ке о рас по де ли до би ти ко ја се за сни ва на ре дов ном фи нан-
сиј ском из ве шта ју је сте да је исти прет ход но усво јен и иста се ве зу је и за-
сни ва на усво је ном ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју. Дру гим 
ре чи ма, од лу ка о рас по де ли до би ти не ве зу је се за вр сту сед ни це скуп шти-
не дру штва, већ за вр сту фи нан сиј ског из ве шта ја на ко ме се за сни ва. Да кле, 
пре ма на шем ми шље њу, од лу ку о рас по де ли до би ти ко јом би се те ре ти ла 
до бит из прет ход не по слов не го ди не за ко ју још ни је усво јен фи нан сиј ски 
из ве штај сва ка ко ни је мо гу ће до не ти пре ре дов не сед ни це скуп шти не дру-
штва ко ја се упра во и одр жа ва пр вен стве но ра ди усва ја ња ре дов ног го ди шњег 
фи нан сиј ског из ве шта ја за прет ход ну по слов ну го ди ну.49 Исто вре ме но, ме-
ђу тим, не ма смет ње да се од лу ка о рас по де ли до би ти до не се и на не кој од 
ван ред них сед ни ца скуп шти не ко је би усле ди ле на кон одр жа ва ња ре дов не 
сед ни це скуп шти не на ко јој је усво јен ре дов ни го ди шњи фи нан сиј ски из ве-
штај за прет ход ну по слов ну го ди ну. То је по себ но об ја шње но у из ла га њи ма 
под на сло вом: „Усва ја ње го ди шњег фи нан сиј ског из ве шта ја као прав на прет-
по став ка до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти“. Да кле, не раз ли ку ју се 
вр сте од лу ке о рас по де ли до би ти (ис пла та ре дов не или ис пла та при вре ме не 
ди ви ден де – ме ђу ди ви ден де) пре ма то ме на ко јој су вр сти сед ни це скуп шти-
не до не те, не го на ко јој вр сти фи нан сиј ског из ве шта ја су за сно ва не – на 
ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју у слу ча ју ре дов не ис пла те 
до би ти или на ван ред ном фи нан сиј ском из ве шта ју са чи ње ном за ту на ме ну 
у слу ча ју ис пла те ме ђу ди ви ден де, као и пре ма то ме ко ја се до бит те ре ти за 
кон крет ну ис пла ту – ис кљу чи во не рас по ре ђе на до бит из прет ход них по-
слов них го ди на ис ка за на у ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју 
или те ку ћа до бит ко ја још ни је ис ка за на у ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском 
из ве шта ју и за ко ју се услед то га оба ве зно са чи ња ва на мен ски ван ред ни фи-
нан сиј ски из ве штај. 

48 Вид. ЗПД, чл. 271, ст. 1 у ве зи са чл. 183, ст. 1.
49 У ве зи са одр жа ва њем ре дов не сед ни це скуп шти не ви де ти пра ви ла са др жа на у ЗПД, 

чл. 364-370.
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Б. Уку пан из нос би лан сне до би ти ко ји се рас по де љу је чла но ви ма  
мо ра би ти у скла ду са фи нан сиј ским по ка за те љи ма и од ред ба ма  
о огра ни че њи ма пла ћа ња

Укуп на до бит ко ја се од лу ком де ли мо ра да бу де у скла ду са од го ва ра-
ју ћим фи нан сиј ским по ка за те љи ма. У том сми слу, она се мо ра ба зи ра ти на 
фи нан сиј ским по ка за те љи ма ис ка за ним у по след њем усво је ном ре дов ном 
го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју. Кон крет но, по сто ји гор ња гра ни ца укуп-
ног из но са до би ти ко ја мо же би ти рас по де ље на чла но ви ма дру штва (тзв. 
би лан сна до бит). То је уку пан из нос до би ти из прет ход них по слов них го ди-
на ума њен за евен ту ал не гу бит ке из прет ход них го ди на, сред ства ре зер ви 
пред ви ђе на за ко ном50 и, или сред ства ре зер ви фор ми ра на на до бро вољ ној 
осно ви (тзв. ста ту тар не ре зер ве – пред ви ђе не осни вач ким ак том или од лу-
ком скуп шти не дру штва). Ис пла та до би ти из над на ве де ног из но са не мо же 
се сма тра ти до пу ште ном и раз ли ка ко ја би евен ту ал но пре ва зи ла зи ла на ве-
де ни из нос у том де лу сма тра ла би се не до пу ште ним пла ћа њем. У при лог 
ово ме го во ри сле де ћа од ред ба ЗПД: „По усва ја њу фи нан сиј ских из ве шта ја за 
по слов ну го ди ну до бит те го ди не рас по ре ђу је се сле де ћим ре дом: 1. за по кри-
ће гу би та ка пре не се них из ра ни јих го ди на; 2. за ре зер ве, ако су оне пред ви-
ђе не по себ ним за ко ном (за кон ске ре зер ве)“.51 Ако на кон рас по ре ђи ва ња до-
би ти за свр ху по кри ћа гу би та ка пре не се них из ра ни јих го ди на и за ре зер ве, 
ако су оне пред ви ђе не по себ ним за ко ном (за кон ске ре зер ве) пре о ста не део 
до би ти, скуп шти на га мо же рас по де ли ти за сле де ће на ме не: 1. за ре зер ве ако 
их је дру штво утвр ди ло ста ту том (на до бро вољ ној осно ви)52; 2. за ди ви ден ду 
у скла ду са ЗПД; 3. за ис пла ту за по сле ни ма.53

До дат ни огра ни ча ва ју ћи фак тор за ис пла ту до би ти су од ред бе о огра-
ни че њи ма пла ћа ња. Тре ба, ме ђу тим, на гла си ти да се од ред бе о огра ни че-
њи ма пла ћа ња од но се и на дру ге ис пла те чла но ви ма54, а не ис кљу чи во на 
ис пла те ко је се за сни ва ју на од лу ци о рас по де ли до би ти. Ис пла та до би ти 
мо ра би ти из вр ше на у скла ду са од ред бом чла на 275 ЗПД ко ја се од но си на 
огра ни че ња пла ћа ња. Од ред бе чла на 275. ст. 1. до 4. ЗПД о огра ни че њи ма 

50 Оба ве зно фор ми ра ње за кон ских ре зер ви из оства ре не не то до би ти је рет кост. Оне 
се углав ном оба ве зно фор ми ра ју са мо код при вред них дру шта ва ко је се ба ве од ре ђе ним 
фи нан сиј ским де лат но сти ма (де лат ност ба на ка, оси гу ра ва ју ћих дру шта ва, ин ве сти ци о них 
фон до ва, ли зинг дру шта ва и сл.)

51 ЗПД, чл. 270, ст. 1.
52 Код дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу оп штим ак том или дру гим ак том дру-

штва (нпр. од лу ком скуп шти не о фор ми ра њу сред ста ва ре зер ви у скла ду са чл. 25, ст. 3 
Пра вил ни ка о конт ном окви ру и са др жи ни ра чу на за при вред на дру штва, за дру ге и преду-
зет ни ке)

53 Вид. ЗПД, чл. 270, ст. 2.
54 Од но се се, на при мер, на ис пла те на кна де за от куп соп стве ног уде ла, вра ћа ње до-

дат них упла та, вра ћа ње зај ма чла ну дру штва и др.
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пла ћа ња за ак ци о нар ска дру штва сход но се при ме њу ју и на дру штво с огра-
ни че ном од го вор но шћу.55 Дру штво не мо же вр ши ти пла ћа ња ак ци о на ри ма 
(чла но ви ма) ако је пре ма по след њим го ди шњим фи нан сиј ским из ве шта ји ма 
не то имо ви на дру штва ма ња, или би услед та кве ис пла те по ста ла ма ња, од 
упла ће ног основ ног ка пи та ла уве ћа ног за ре зер ве ко је је дру штво у оба ве зи 
да одр жа ва у скла ду са за ко ном или ста ту том, ако та кве ре зер ве по сто је, 
осим у слу ча ју сма ње ња основ ног ка пи та ла, док уку пан из нос ис пла та ак-
ци о на ри ма (чла но ви ма) за по слов ну го ди ну не мо же би ти ве ћи од до би ти на 
кра ју по слов не го ди не, уве ћа не за не рас по ре ђе ну до бит из пре ход них пе ри о да 
и из но се ре зер ви ко је је дру штво у оба ве зи да одр жа ва у скла ду са за ко ном 
или ста ту том (осни вач ким ак том), ако та кве ре зер ве по сто је.56 Да кле, пре ма 
ЗПД чла но ви ма дру штва ни је до ступ на це ло куп на не то имо ви на57, а ка да је 
реч о ис пла ти до би ти рас по ло жив је са мо онај из нос ко ји пре ва зи ла зи вред-
ност основ ног ка пи та ла, ре зер ви не за ви сно од осно ва њи хо вог фор ми ра ња 
и гу би та ка. Ма те ма тич ки из ра же но би то из гле да ло на сле де ћи на чин: те-
ку ћа до бит + до бит из прет ход них го ди на (не рас по ре ђе на до бит) – основ ни 
ка пи тал – сред ства ре зер ви – гу би ци.58 Од ла га ње по кри ћа гу би та ка или 
фор ми ра ња ре зер ви не за ви сно од прав ног осно ва ко јим је утвр ђе но њи хо во 
фор ми ра ње (за кон ске или ста ту тар не ре зер ве) у ко рист чла но ва дру штва тј. 
ра ди до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти ни је до пу ште но.59

Да кле, скуп шти на дру штва не ма сло бо ду да за не ма ри на ве де не фи нан-
сиј ске по ка за те ље и да обим ис пла те до би ти про ши ри на из нос ве ћи од до-
пу ште ног.60 На су прот то ме, у по гле ду ми ни мал ног из но са би лан сне до би ти 
рас по ло жи ве за рас по де лу чла но ви ма не по сто ји огра ни че ње, јер она уо ста-
лом по во љи дру штва мо же оста ти и пот пу но не рас по ре ђе на у нео д ре ђе ном 
вре мен ском пе ри о ду.

В. По је ди на чан (про цен ту ал ни) обим рас по де ле до би ти по чла но ви ма 
дру штва 

Дру штво с огра ни че ном од го вор но шћу спа да у дру штва ка пи та ла, па 
се пра во чла на на уче шће у рас по де ли до би ти по пра ви лу оства ру је сра змер-
но про цен ту ал ном уче шћу тог чла на у основ ном ка пи та лу дру штва. Ипак, 

55 Пре ма ЗПД, чл. 184, ст. 1: „Од ред бе чла на 275, ст. 1 до 4. овог за ко на о огра ни че њи-
ма пла ћа ња за ак ци о нар ска дру штва сход но се при ме њу ју и на дру штва с огра ни че ном 
од го вор но шћу.

56 Вид ЗПД, чл. 275, ст. 1.
57 Не то имо ви на (ка пи тал) се ис ка зу је у би лан су ста ња код бро ја по зи ци је (АОП) 0401.
58 Вид. Мир ко Ва си ље вић, Вук Ра до вић, Та тја на Је вре мо вић Пе тро вић, Ком па ниј ско 

пра во Европ ске Уни је, Бе о град 2012, 146.
59 Max Gel lis, Kom men tar zum GmbH-Ge setz, 4. Au fla ge, Wi en 2000, 385.
60 U. Hüffer, 754.
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осни вач ким ак том мо же се од ре ди ти да се ис пла та до би ти не вр ши у сра-
зме ри са уде лом чла но ва у основ ном ка пи та лу дру штва.61 Да кле, за кон ска 
је прет по став ка да чла но ви има ју пра во на уче шће у рас по де ли до би ти сра-
змер но про це ну тал ном уче шћу тог чла на у основ ном ка пи та лу дру штва, 
осим уко ли ко се осни вач ким ак том не од сту пи од на ве де не сра зме ре.

Од сту па ње од за кон ског пра ви ла да се до бит де ли сра змер но про це ну-
тал ном уче шћу чла на у основ ном ка пи та лу ни је, ме ђу тим, без ика квих огра-
ни че ња.

Од ре ђи ва ње (про пи си ва ње) да се до бит не вр ши у сра зме ри са уде лом 
чла но ва у основ ном ка пи та лу дру штва мо гу ће је из вр ши ти ис кљу чи во осни-
вач ким ак том.62 Про пи си ва ње дру га чи је сра зме ре за ис пла ту до би ти не ким 
дру гим ак том, нпр. уго во ром из ме ђу чла но ва, не оба ве зу је дру штво с огра-
ни че ном од го вор но шћу као по себ ног су бјек та пра ва. Ка да дру штво до но си 
од лу ку о рас по де ли до би ти оба ве зно је да по сту пи и да је до не се ис кљу чи во 
у скла ду са за ко ном и осни вач ким ак том. 

Исти на, пред мет уре ђи ва ња од но са из ме ђу чла но ва дру штва у уго во ру 
из ме ђу чла но ва мо же би ти и пи та ње ме ђу соб не пре ра спо де ле до би ти ко ја ће 
про ис те ћи из по сло ва ња дру штва.63 То уре ђи ва ње од но са из ме ђу чла но ва у 
ве зи са ис пла том до би ти (пре ци зни је нов ча ним из но си ма ко ји ће про ис те ћи 
из рас по де ле до би ти), ме ђу тим, има са мо ин тер ни – обли га ци о ни ка рак тер. 
Да кле, до бит се увек рас по де љу је у скла ду са ЗПД и осни вач ким ак том. Тек 
уко ли ко се до не се од лу ка о рас по де ли до би ти у скла ду са ЗПД и осни вач ким 
ак том, та ко на ста ло и у скла ду са од лу ком о рас по де ли до би ти об ли ко ва но 
кон крет но по тра жи ва ње чла на пре ма дру штву мо же би ти пред мет са мо-
стал ног пре но са по оп штим пра ви ли ма уго во ра о це си ји (из ме ђу чла но ва 
или из ме ђу чла на и тре ћег ли ца).64 Сход но то ме и кон крет ни нов ча ни из но си 
при мље ни по осно ву рас по де ле до би ти мо гу се да ље дру га чи је ди стри бу и-
ра ти (пре ра спо де ли ти) ме ђу чла но ви ма у скла ду са уго во ром из ме ђу чла но ва 
ко ји су га за кљу чи ли.65 Да кле, од сту па ње од за кон ског пра ви ла да се до бит 
де ли дру га чи је не го што је пред ви ђе но за ко ном и ко је би оба ве зи ва ло дру-
штво при ли ком до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти, је ди но је мо гу ће 
учи ни ти у осни вач ком ак ту.

61 ЗПД, чл. 183, ст. 2.
62 Вид. ЗПД, чл. 183, ст. 2.
63 Вид. ЗПД, чл. 15.
64 Вид. Од ред бе о усту па њу по тра жи ва ња уго во ром (це си ја) из ЗОО, чл. 436-445.
65 Пре ма ЗПД, чл. 15, ст. 1 „Члан дру штва мо же за кљу чи ти уго вор из ме ђу чла но ва у 

пи са ној фор ми са јед ним или ви ше чла но ва дру штва истог дру штва, ко јим се ре гу ли шу 
пи та ња од зна ча ја за њи хо ве ме ђу соб не од но се“. Јед но од пи та ња ко је се мо же уре ди ти је и 
пи та ње пре ра спо де ле до би ти из ме ђу тих чла но ва. Ипак, пре ма ЗПД, чл. 15, ст. 2 „Уго вор из 
ста ва 1. овог чла на про из во ди деј ство ис кљу чи во из ме ђу чла но ва дру штва ко ји су га за кљу чили“.
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Ка да је реч о утвр ђи ва њу дру га чи је сра зме ре за ис пла ту до би ти у осни-
вач ком ак том тре ба ис та ћи да ни оно ни је без ика квих огра ни че ња. 

Пр во, од сту па ње од тзв. за ко ном про пи са не сра зме ре за ис пла ту до би ти 
мо гу ће је учи ни ти са мо утвр ђи ва њем дру га чи је про цен ту ал не сра зме ре за 
ис пла ту до би ти (нпр. да ће чла ну „x“ ко ји по се ду је удео од 50% би ти ис пла-
ће но 80% до би ти, а чла ну „y“ ко ји та ко ђе по се ду је 50% уде ла у основ ном 
ка пи та лу дру штва 20% до би ти на кон до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти). 
При то ме, ме ђу тим, ни је мо гу ће про пи са ти пра ви ло ко јим би од ре ђен члан 
у пот пу но сти био ли шен пра ва уче шћа у рас по де ли до би ти. Ово из раз ло га 
што у ЗПД ни је пред ви ђе на мо гућ ност пот пу ног ис кљу че ња овог члан ског 
пра ва, већ са мо од сту па ње од за ко ном утвр ђе не сра зме ре за ис пла ту до би ти. 
Пра во на уче шће у рас по де ли до би ти про ис ти че из вла сни штва над уде лом 
и нео дво ји ви је део члан ства у дру штву66, па се сва ком чла ну мо ра оста ви ти 
пра во да „кон ку ри ше“ за ис пла ту до би ти ба рем у не ког ми ни мал ном про-
цен ту (нпр. 1%). Ми ни мал ног про цен та, ме ђу тим, не ма. Ва жно је да је ве ћи 
од ну ле, јер му сва ки про це нат ве ћи од ну ле (па чак и 0,01%) не ис кљу чу је, 
већ са мо огра ни ча ва пра во на уче шће у рас по де ли до би ти. Ов де тре ба има-
ти у ви ду и сле де ће од ред бе ЗПД: „ Осни вач ки акт дру штва с огра ни че ном 
од го вор но шћу ме ња се обич ном ве ћи ном гла со ва свих чла но ва дру штва, 
осим ако осни вач ким ак том ни је пред ви ђе на ве ћа ве ћи на.“67 Ипак, од лу ка 
о из ме на ма осни вач ког ак та ко јом се ума њу ју пра ва не ког чла на дру штва 
мо же би ти до не та са мо уз са гла сност тог чла на,68 па је исти слу чај и ка да се 
огра ни ча ва ју (ума њу ју) за кон ска пра ва у ве зи са ис пла том до би ти.

Дру го, мо гу ће је осни вач ким ак том вре мен ски огра ни чи ти при ме ну 
нор ме о дру га чи јој про цен ту ал ној сра зме ри ис пла те до би ти. У том сми слу 
до пу ште но је да се у осни вач ком ак ту про пи ше дру га чи ја сра зме ра за ис пла-
ту до би ти за од ре ђен број по слов них го ди на тј. за до бит ко ја ће про ис те ћи 
из од ре ђе ног бро ја по слов них го ди на. На при мер, до зво ље но је утвр ди ти да 
ће чла ну „x“ ко ји по се ду је удео од 50% би ти ис пла ће но 80% до би ти, а чла ну 
„y“ ко ји та ко ђе по се ду је 50% уде ла у основ ном ка пи та лу дру штва 20% до-
би ти из до би ти ко ја ће би ти ис ка за на у фи нан сиј ским из ве шта ји ма у на ред не 
три по слов не го ди не (нпр. за 2021, 2022 и 2023. го ди ну). 

Тре ће, мо гу ће је пред ви де ти да ће се дру га чи ја сра зме ра при ме њи ва ти 
све док се не до стиг не не ки ап со лут ни из нос ис пла ће не до би ти. На при мер, 
мо гу ће је пред ви де ти да ће чла ну „x“ ко ји по се ду је удео од 50% би ти ис пла-
ће но 80% из оства ре не не то до би ти, а чла ну „y“ ко ји та ко ђе по се ду је 50% 
уде ла у основ ном ка пи та лу дру штва 20% из оства ре не не то до би ти, све док 

66 T. Re i ser, 432. 
67 ЗПД, чл. 142, ст. 1.
68 Вид . ЗПД, чл. 142, ст. 2. 
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чла ну „x“ не бу де ис пла ће но 800.000 (осам сто ти на) хи ља да ди на ра, а чла ну 
„y“ 200.000 (две сто ти не) хи ља да ди на ра.

Про пи си ва ње дру га чи је сра зме ре за ис пла ту до би ти зна чи са мо дру га-
чи је об ли ко ва ње са др жи не евен ту ал ног усло вље ног имо вин ско-прав ног 
зах те ва чла на пре ма дру штву у од но су на оно ко је је већ за ко ном про пи са но. 
При то ме је бит но да та кво об ли ко ва ње имо вин ско-прав ног зах те ва бу де 
са др жин ски пре ци зно од ре ђе но или ба рем од ре ди во. Та кво про пи си ва ње у 
осни вач ком ак ту, ме ђу тим, не зна чи да је пра во чла но ва на ис пла ту до би ти 
га ран то ва но. Опи са на и слич на пра ви ла ре гу ли шу са мо са др жи ну кон крет-
ног имо вин ско-прав ног зах те ва чла но ва пре ма дру штву за ис пла ту до би ти, 
ко ји ће на ста ти тек по сле евен ту ал ног до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти. 
Дру гим ре чи ма, то са мо зна чи да ће им до бит би ти ис пла ће на на го ре опи са-
не на чи не, под усло вом да од лу ка о рас по де ли исте бу де до не та. Да кле, тек 
по сле до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти на ста ће њи хов имо вин ско-прав ни 
зах тев за ис пла ту до би ти чи ја ће са др жи на би ти опре де ље на на не ки од горе 
опи са них на чи на утвр ђе них у осни вач ком ак ту. Ово сто га јер је и та да ис кљу-
чи ва во ља дру штва да ли ће, ка да и у ком оби му би лан сну до бит рас по де-
ли ти чла но ви ма тј. да ли ће и ка да до не ти од лу ку о рас по де ли до би ти и тек 
та да ак ти ви ра ти имо вин ско-прав ни зах тев чла но ва за ис пла ту исте. 

На су прот на ве де ном не мо же се дру га чи ја про цен ту ал на сра зме ра за 
ис пла ту до би ти ве зи ва ти за кон крет не при ли ве сред ста ва у имо ви ну дру-
штва. На при мер, ни је до пу ште но утвр ди ти да ће чла ну“x” ко ји по се ду је 
удео од 50% би ти ис пла ће но 80% до би ти оства ре не од про да је ак ци ја ко је 
дру штво по се ду је у дру гом прав ном ли цу, а чла ну “y” ко ји та ко ђе по се ду је 
50% уде ла у основ ном ка пи та лу дру штва 20% из тог из во ра сред ста ва. Ово 
из два су штин ска раз ло га. Пр во, дру штво као прав но ли це има сво ју по себ-
ну имо ви ну ко ја је одво је на од имо ви не чла но ва дру штва, па сред ства оства-
ре на про да јом не че га што се на ла зи у имо вин ској ма си дру штва при па да ју 
са мом дру штву, а не ди рект но чла но ви ма дру штва. Дру го, евен ту ал на ис-
пла та до би ти опре де ље на од лу ком о рас по де ли до би ти, ка ко је го ре де таљ-
но опи са но, мо же се вр ши ти са мо на те рет би лан сне до би ти, па је не из ве сно 
у ком оби му и да ли би уоп ште сред ства оства ре на про да јом не че га из имо-
вин ске ма се дру штва (у кон крет ном слу ча ју ак ци ја ко је дру штво по се ду је 
у дру гом дру штву) у го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју мо гла би ти ис ка-
за на као до бит и као та ква ја сно би ти одво је на од до би ти фор ми ра не из 
дру гих осно ва (из во ра). Дру гим ре чи ма, ве зи ва ње пра ва чла но ва за уче шће 
у рас по де ли до би ти из по је ди них екс тер них при хо да дру штва, ко ји се по 
ра чу но вод стве ним про пи си ма не мо гу уоп ште или ба рем де ли мич но ока-
рак те ри са ти као до бит ни је прав но мо гу ће и до пу ште но. Осим то га, оства-
ре на до бит за ви си и од ви си не по слов них рас хо да, па кон крет ни при хо ди из 
по је ди них из во ра не зна че да ће и ко нач на до бит на кра ју по слов не го ди не 
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би ти до вољ на да се ис ка же у ви си ни по треб ној за ре а ли за ци ју ис пла те из 
до би ти.

Ко нач но, евен ту ал но про пи си ва ње у осни вач ком ак ту или уго во ру из-
ме ђу чла но ва да се до бит мо ра или да се не сме рас по де ли ти чла но ви ма 
дру штва (нпр. у на ред не три го ди не) би ле би без прав ног деј ства у од но су 
на дру штво јер је ис кљу чи ва во ља дру штва да ли ће, ка да и у ком оби му 
би лан сну до бит рас по де ли ти чла но ви ма тј. да ли ће и ка да до не ти од лу ку о 
рас по де ли до би ти и тек та да ак ти ви ра ти имо вин ско-прав ни зах тев чла но ва 
за ис пла ту исте. Во ља дру штва у прав цу до но ше ња или не до но ше ња од лу-
ке о рас по де ли до би ти фор ми ра се на скуп шти ни, па у скла ду са тим имо-
вин ско-прав ни зах тев чла на пре ма дру штву за ис пла ту до би ти мо же би ти 
ство рен са мо од лу ком о рас по де ли до би ти, а не осни вач ким ак том или уго-
во ром из ме ђу чла но ва. Исти на, мо гу ће је на при мер уго во ром из ме ђу чла-
но ва уре ди ти пи та ње на чи на гла са ња у ве зи са до но ше њем од лу ке о рас по-
де ли до би ти. У том сми слу, мо гу ће је пред ви де ти да се сви или са мо не ки 
чла но ви ме ђу соб но оба ве жу да ће гла са ти за или про тив до но ше ња од лу ке 
о рас по де ли до би ти у од ре ђе ном вре мен ском пе ри о ду (нпр. у пе ри о ду од три 
го ди не). Та кво оба ве зи ва ње, ме ђу тим, има са мо обли га ци о но-прав но деј ство, 
а евен ту ал но гла са ње ова ко оба ве за них чла но ва на скуп шти ни дру штва 
су прот но пра ви ли ма из уго во ра из ме ђу чла но ва про из во ди ло би прав но 
деј ство у прав цу фор ми ра ња во ље дру штва да до не се или не до не се од лу ку 
о рас по де ли до би ти. По јед но ста вље но ре че но глас дат су прот но нор ми из 
уго во ра из ме ђу чла но ва про из во ди прав но деј ство. Кр ше ње нор ми о на чи ну 
гла са ња из уго во ра из ме ђу чла но ва мо гло би иза зва ти са мо по сто ја ње имо вин-
ско-прав ног зах те ва за на кна ду ште те или пла ћа ње уго вор не ка зне (уко ли ко 
је уго во ре на) пре ма чла ну ко ји је ту нор му сво јим гла са њем на скуп шти ни 
пре кр шио. 

Г. Дан сти ца ња пра ва на уче шће у рас по де ли до би ти (дан ди ви ден де) 
и дан ис пла те уче шћа у до би ти чла но ви ма (дан ис пла те ди ви ден де)

Дан сти ца ња пра ва на уче шће у рас по де ли до би ти (дан ди ви ден де) је 
дан на ко ји се утвр ђу је ко је ли це је сте кло пра во на уче шће у рас по де ли до-
би ти и то пре ма пра ви ли ма ко ја су ва жи ла на тај дан. С об зи ром на то да 
пра во на уче шће у рас по де ли до би ти има ју чла но ви дру штва, те да се чла ном 
дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу сма тра ли це ко је је ре ги стро ва но као 
вла сник уде ла69, ли це ко је има пра во на уче шће у рас по де ли до би ти је ли це 
ко је је би ло вла сник уде ла на дан ко ји је од ре ђен као дан сти ца ња пра ва на 
уче шће у рас по де ли до би ти (да ље у тек сту: дан ди ви ден де) и то пре ма пра-

69 Вид. ЗПД, чл. 143.
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ви ли ма у по гле ду сра зме ре ис пла те до би ти ко ја су ва жи ла на тај дан. Члан 
дру штва ко ји пре не се це ло ку пан удео или део уде ла (од ре ђен про це нат свог 
уде ла) по сле да на ди ви ден де, а пре ис пла те ди ви ден де, а ко ји је по се до вао 
удео на дан ди ви ден де, по осно ву че га је сте као пра во на уче шће у рас по де ли 
до би ти (ис пла ту ди ви ден де), за др жа ва то пра во у оби му и пре ма пра ви ли ма 
за ис пла ту ди ви ден де, ко ја су ва жи ла на дан ди ви ден де.70 

Ка ко се на ис пла ту до би ти чла но ви ма дру штва сход но при ме њу ју од-
ред бе ЗПД о ис пла ти ди ви ден де и ме ђу ди ви ден де ак ци о на ри ма71 не ка од 
пра ви ла о од ре ђи ва њу да на ди ви ден де ко ја се од но се на ак ци о нар ска дру-
штва сход но се мо гу при ме ни ти и на дру штво с огра ни че ном од го вор но шћу, 
уко ли ко ни су у су прот но сти са не ком од нор ми из де ла ре гу ла ти ве о дру-
штви ма с огра ни че ном од го вор но шћу. У том сми слу, код ак ци о нар ских дру-
шта ва ва же сле де ћа пра ви ла. „Ста ту том се мо же од ре ди ти дан или ме тод 
ње го вог од ре ђи ва ња, на ко ји се утвр ђу је спи сак ак ци о на ра ко ји има ју пра во 
на ди ви ден ду“.72 С об зи ром на то да дру штво с огра ни че ном од го вор но шћу 
не ма ста тут, ја сно је да је с об зи ром на сход ну при ме ну то мо гу ће учи ни ти 
са мо осни вач ким ак том, те да се спи сак ли ца ко ја има ју пра во на ди ви ден ду 
утвр ђу је за чла но ве дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу, а не за ак ци о на-
ре. Сто га ће се у да љем тек сту ко ри сти ти из ра зи „осни вач ки акт“ и „чла но-
ви дру штва“. Ако осни вач ким ак том, ме ђу тим, ни је од ре ђен дан ди ви ден де, 
тај дан се од ре ђу је од лу ком о ис пла ти ди ви ден де, у скла ду са ме то дом за 
ње го во од ре ђи ва ње ако је она од ре ђе на осни вач ким ак том.73 Код дру штва с 
огра ни че ном од го вор но шћу је, ме ђу тим, спор но да ли се дан ди ви ден де 
уоп ште мо же од ре ди ти осни вач ким ак том или се осни вач ким ак том мо же 
пред ви де ти са мо ме тод за ње го во утвр ђи ва ње, бу ду ћи да у де лу ре гу ла ти ве 
о дру штви ма с огра ни че ном од го вор но шћу по сто ји им пе ра тив на нор ма о 
то ме да се дан ди ви ден де тј. дан сти ца ња пра ва на уче шће у рас по де ли до-
би ти од ре ђу је у од лу ци скуп шти не о рас по де ли до би ти. „Скуп шти на дру-
штва од лу чу је о рас по де ли до би ти и на чи ну по кри ћа гу би та ка, укљу чу ју ћи 
и од ре ђи ва ње да на сти ца ња пра ва на уче шће у рас по де ли до би ти и да на 
ис пла те уче шћа у до би ти чла но ви ма дру штва.“74 Сто га смо ми шље ња да се 
дан ди ви ден де код дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу мо же од ре ди ти 
ис кљу чи во скуп штин ском од лу ком о рас по де ли до би ти, при че му то од ре-

70 Ово је у скла ду са од ред бом чла на 274, ст. 5. ЗПД ко ја гла си: „Ак ци о нар ко ји пре-
не се сво је ак ци је по осно ву ко јих је сте као пра во на ди ви ден ду по сле да на ди ви ден де, а пре 
ис пла те ди ви ден де, за др жа ва то пра во“, ко ја се сход но при ме њу је на дру штва с огра ни че ном 
од го вор но шћу у скла ду са чла ном 183, ст. 1 ЗПД.

71 Вид. ЗПД, 183, ст. 1.
72 Вид. ЗПД, чл. 274, ст. 1.
73 Вид ЗПД, чл. 274, ст. 2.
74 ЗПД, чл. 200, ст. 1, тач. 6.
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ђи ва ње мо ра би ти у скла ду са ме то дом за ње го во од ре ђи ва ње са мо уко ли ко 
је та кав ме тод осни вач ким ак том уоп ште уна пред пред ви ђен.

У ве зи са на ве де ним по ста вља се и пи та ње да ли је од ре ђи ва ње да на 
ди ви ден де оба ве зан еле мент де ла са др жи не од лу ке о рас по де ли до би ти, тј. 
да ли од лу ка о рас по де ли до би ти про из во ди прав но деј ство иа ко у њој ни је 
од ре ђен дан ди ви ден де и уко ли ко је од го вор по зи ти ван, ко ји ће се дан узе ти 
као дан ди ви ден де у слу ча ју да исти ни је од ре ђен од лу ком о рас по де ли до-
би ти? Пре ма на шем ми шље њу од ре ђи ва ње да на ди ви ден де ни је оба ве зни 
еле мент са др жи не од лу ке о рас по де ли до би ти. Од лу ка о рас по де ли до би ти 
је пу но ва жна и уко ли ко се њо ме не од ре ди дан ди ви ден де. Та да се, пре ма 
на шем ми шље њу, да ном ди ви ден де сма тра дан до но ше ња од лу ке о рас по-
де ли до би ти. 

На да ље, за раз ли ку од јав них ак ци о нар ских дру шта ва, код ко јих се као 
дан ди ви ден де не мо же од ре ди ти ра ни ји дан од да на ак ци о на ра утвр ђе ног у 
скла ду са чла ном 331. ЗПД75 („дан ак ци о на ра је дан на ко ји се утвр ђу је спи-
сак ак ци о на ра ко ји има ју пра во на уче шће у ра ду сед ни це скуп шти не и 
па да на де се ти дан пре да на одр жа ва ња те сед ни це“76), код дру шта ва с огра-
ни че ном од го вор но шћу не по сто ји за кон ско огра ни че ње вре мен ског пе ри о-
да у окви ру ко га мо ра би ти од ре ђен дан ди ви ден де ра чу на ју ћи уна зад од 
да на одр жа ва ња скуп шти не дру штва. У скла ду са тим, дан ди ви ден де код 
дру шта ва с огра ни че ном од го вор но шћу, од ре ђу је се од лу ком о рас по де ли 
до би ти и мо же па да ти на дан одр жа ва ња сед ни це скуп шти не на ко јој се та 
од лу ка до но си или би ло ко ји дан ко ји прет хо ди одр жа ва њу сед ни це скуп-
шти не. 

По ред да на сти ца ња пра ва на уче шће у рас по де ли до би ти (да на ди ви-
ден де) од лу ком о рас по де ли до би ти мо же се утвр ди ти и дан ис пла те уче шћа 
у до би ти чла но ви ма дру штва.77 Да ном ис пла те уче шћа у до би ти чла но ви ма 
дру штва од ре ђу је се дан на ко ји ће чла но ви ма дру штва, ко ји су на дан ди-
ви ден де има ли пра во на уче шће у рас по де ли до би ти, би ти ис пла ће на до бит. 
Са тим да ном за пра во до спе ва по тра жи ва ње пре ма дру штву ко је се за сни ва 
на имо вин ско-прав ном зах те ву за ис пла ту до би ти на ста лом до но ше њем од-
лу ке о рас по де ли до би ти. Тај дан, ме ђу тим, не мо же би ти од ре ђен та ко да 
па да по ис те ку ро ка од шест ме се ци од да на до но ше ња од лу ке о рас по де ли 
до би ти. У при лог то ме го во ри сле де ћа нор ма ЗПД, ко ја се на ла зи у де лу ре-
гу ла ти ве о ак ци о нар ским дру штви ма и ко ја се сход но при ме њу је на дру штва 
с огра ни че ном од го вор но шћу: „Пла ћа ње ди ви ден де ак ци о на ри ма мо же се 
одо бри ти од лу ком о рас по де ли до би ти усво је ној на ре дов ној сед ни ци скуп-

75 Вид. ЗПД, чл. 274, ст. 3.
76 ЗПД, чл. 331, ст. 1.
77 Вид. ЗПД, чл. 200, ст. 1, тач. 6.
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шти не, ко јом се од ре ђу је и из нос ди ви ден де и рок за ис пла ту ди ви ден де 
(од лу ка о ис пла ти ди ви ден де), ко ји не мо же би ти ду жи од шест ме се ци од 
да на до но ше ња од лу ке о ис пла ти ди ви ден де. У том сми слу мо же се од ре ди-
ти би ло ко ји дан за ис пла ту ди ви ден де, ко ји па да у окви ру ро ка од шест 
ме се ци од да на до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти (ис пла ти ди ви ден де). 
У ве зи са на ве де ним мо гу се по ста ви ти сле де ћа пи та ња: 1. да ли од лу ка о 
рас по де ли до би ти про из во ди прав но деј ство уко ли ко је у њој про пу ште но 
да се од ре ди дан ис пла те ди ви ден де и уко ли ко про из во ди прав но деј ство 
ко ји ће се он да дан узе ти као дан ис пла те тј. дан до спе ло сти по тра жи ва ња 
чла на пре ма дру штву за ис пла ту до би ти? и 2. да ли од лу ка о рас по де ли до-
би ти про из во ди прав но деј ство уко ли ко је у њој утвр ђен дан ис пла те ко ји 
па да на кон ис те ка шест ме се ци од да на до но ше ња од лу ке и уко ли ко про из-
во ди прав но деј ство ко ји ће се он да дан узе ти као дан ис пла те тј. дан до спе-
ло сти по тра жи ва ња чла на пре ма дру штву за ис пла ту до би ти?

На ова пи та ња ЗПД не да је ди рект не од го во ре. Пре ма на шем ми шље њу 
од ре ђи ва ње да на ис пла те ди ви ден де ни је оба ве зни еле мент са др жи не од лу-
ке о рас по де ли до би ти. Од лу ка о рас по де ли до би ти је пу но ва жна и уко ли ко 
се њо ме не од ре ди дан ис пла те ди ви ден де. Та да се, пре ма на шем ми шље њу, 
да ном ис пла те тј. да ном до спе ћа оба ве зе за ис пла ту до би ти чла но ви ма дру-
штва сма тра дан до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти. Дан до но ше ња од лу-
ке о рас по де ли до би ти је дан одр жа ва ња сед ни це на ко јој је до не та од лу ка 
о рас по де ли ди ви ден де или ме ђу ди ви ден де. Узев ши у об зир на ве де но, ми-
шље ња смо да ће од лу ка о рас по де ли до би ти про из во ди ти прав но деј ство и 
уко ли ко је у њој утвр ђен дан ис пла те ко ји па да на кон ис те ка шест ме се ци 
од да на до но ше ња од лу ке, те ће се у том слу ча ју да ном ис пла те сма тра ти 
по след њи дан до пу ште ног ро ка за ис пла ту ди ви ден де тј. дан са ко јим ис ти че 
рок од шест ме се ци од да на до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти, бу ду ћи 
да од ре ђи ва ње ро ка за ис пла ту ди ви ден де на кон ис те ка ро ка од шест ме се ци 
од да на до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти пре ма го ре по ме ну тој нор ми 
ЗПД ни је до пу ште но. Крај њи рок за ис пла ту ди ви ден де ко ји не мо же би ти 
ду жи од шест ме се ци од да на до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти утвр ђен 
је у из ме на ма и до пу на ма ЗПД из 2018. го ди не.78 У обра зло же њу ове из ме не 
док је За кон о из ме на ма и до пу на ма ЗПД био још у фа зи пред ло га би ло је 
на ве де но да се ова нор ма уво ди ка ко би се спре чи ло да ак ци о на ри (чла но ви) 
че ка ју на ис пла ту ди ви ден де и не ко ли ко го ди на по сле до не те од лу ке, што 
је у прак си био чест слу чај. Сто га смо и из ве ли за кљу чак да про пу шта ње 
утврђивањa ро ка за ис пла ту ди ви ден де и евен ту ал но не до пу ште но по ста-
вља ње ро ка за ис пла ту ди ви ден де на кон ис те ка ро ка од шест ме се ци од 
да на до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти не ће ути ца ти на пу но ва жност 

78 „Сл. Гла сник РС“ бр. 44/18.
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са ме од лу ке о рас по де ли до би ти и на ста нак по тра жи ва ња чла на пре ма дру штву 
за ис пла ту исте. 

3.2.Расподелапривременедивиденде(међудивиденде)

По ред ре дов не рас по де ле до би ти, о ко јој је де таљ но би ло ре чи то ком 
прет ход них из ла га ња, пре ма ЗПД мо гу ћа је и рас по де ла при вре ме не ди ви-
ден де (да ље у тек сту: ме ђу ди ви ден де). Рас по де ла ме ђу ди ви ден де је вр ста 
рас по де ле до би ти ко ја се за сни ва на ван ред ном фи нан сиј ском из ве шта ју 
са чи ње ном за ту на ме ну и ко ја при ли ком ис пла те те ре ти до бит из те ку ће 
го ди не ко ја још ни је ис ка за на у ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју. 
Да кле, по сто ји не ко ли ко су штин ских раз ли ка из ме ђу ре дов не рас по де ле до-
би ти и рас по де ле ме ђу ди ви ден де. Пр во, рас по де лом ме ђу ди ви ден де ис пла-
ћу је се до бит из те ку ће по слов не го ди не ко ја још ни је ис ка за на у ре дов ном 
го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју. Дру го, с об зи ром на то да је реч о до-
би ти из те ку ће по слов не го ди не ко ја још ни је ис ка за на у ре дов ном го ди шњем 
фи нан сиј ском из ве шта ју, пре до но ше ња од лу ке о рас по де ли ме ђу ди ви ден де 
нео п ход но је са чи ни ти ван ред ни фи нан сиј ски из ве штај ко ји се са чи ња ва 
упра во за ту на ме ну. Сто га се рас по де ла ме ђу ди ви ден де ни ка да не за сни ва 
на ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју, већ на ван ред ном фи нан-
сиј ском из ве шта ју ко ји се по себ но са чи ња ва за ту на ме ну.

Од ред бе о ис пла ти ме ђу ди ви ден де на ла зе се у де лу ЗПД ко ји је по све-
ћен ак ци о нар ским дру штви ма (чл. 273 ЗПД), али се оне у скла ду са чла ном 
183, ст. 1 ЗПД при ме њу ју и на дру штво с огра ни че ном од го вор но шћу. У 
да љем тек сту сле ди ана ли за тих од ред би: „Ако ста ту том (у слу ча ју доо 
осни вач ким ак том) ни је дру га чи је од ре ђе но, дру штво мо же пла ћа ти при-
вре ме ну ди ви ден ду (ме ђу ди ви ден ду) у би ло ко је вре ме из ме ђу ре дов них 
сед ни ца скуп шти не.79“ У овој од ред би се за основ ни основ ни кри те ри јум 
раз ли ко ва ња ис пла те ме ђу ди ви ден де од ре дов не ис пла те до би ти узи ма чи ње-
ни ца да се ис пла та ме ђу ди ви ден де мо же вр ши ти из ме ђу две ре дов не сед ни це 
скуп шти не дру штва. Сма тра мо да је основ на по ла зна осно ва раз ли ко ва ња 
ис пла те ме ђу ди ви ден де од ре дов не ис пла те у овој од ред би по гре шно по ста-
вље на. На и ме, ни је су штин ска раз ли ка из ме ђу ре дов не ис пла те до би ти и 
ис пла те ме ђу ди ви ден де у то ме да ли се ис пла та вр ши из ме ђу две ре дов не 
сед ни це скуп шти не дру штва, већ у то ме да ли се ис пла том до би ти те ре ти 
ис кљу чи во до бит из прет ход них го ди на (не рас по ре ђе на до бит) ис ка за на у 
ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју или и те ку ћа до бит ко ја још 
ни је ис ка за на у ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју, па је за њу 
нео п ход но са чи ни ти ван ред ни (на мен ски) фи нан сиј ски из ве штај.80 Ово сто га, 

79 ЗПД, чл. 273, ст. 1 (пре тач ке 1 и 2).
80 Исти став је ис ка зан и код М. Ва си ље вић, В. Ра до вић, Т. Је вре мо вић Пе тро вић, 147.
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јер је и од лу ку о рас по де ли ре дов не до би ти мо гу ће до не ти на ван ред ној сед-
ни ци скуп шти не из ме ђу две ре дов не сед ни це скуп шти не, уко ли ко је прет-
ход но на ре дов ној сед ни ци скуп шти не усво јен ре дов ни го ди шњи фи нан сиј-
ски из ве штај, ка ко је го ре већ обра зло же но.

Да ље, с об зи ром на то да је у слу ча ју ис пла те ме ђу ди ви ден де реч о ис-
пла ти до би ти из те ку ће по слов не го ди не ко ја још ни је ис ка за на у ре дов ном 
го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју, пре до но ше ња од лу ке о ис пла ти ме ђу-
ди ви ден де нео п ход но је са чи ни ти ван ред ни фи нан сиј ски из ве штај ко ји се 
са чи ња ва упра во за ту на ме ну. У при лог то ме го во ри и на ста вак од ред бе 
чла на 273, ст. 1 из ра жен у тач ки 1 где сто ји да дру штво мо же пла ћа ти ме ђу-
ди ви ден ду ако: „из ве шта ји о по сло ва њу дру штва и ње го вим фи нан сиј ским 
ре зул та ти ма са чи ње ним за ту на ме ну ја сно по ка зу ју да је дру штво у пе ри-
о ду за ко ји се ис пла ћу је ме ђу ди ви ден да оства ри ло до бит и да су рас по ло-
жи ва нов ча на сред ства дру штва до вољ на за пла ћа ње те ме ђу ди ви ден де.“ 
Да кле, по сто је два основ на усло ва за ис пла ту ме ђу ди ви ден де. Пр ви је да се 
у фи нан сиј ском из ве шта ју ко ји се са чи ња ва за ту на ме ну (ван ред ни фи нан-
сиј ски из ве штај) по ка же да је дру штво оства ри ло до бит за пе ри од за ко ји се 
ис пла ћу је ме ђу ди ви ден да. Дру ги је да из из ве шта ја о по сло ва њу дру штва 
про ис ти че да су рас по ло жи ва нов ча на сред ства дру штва до вољ на за ис пла-
ту ме ђу ди ви ден де. По ста вља се, ме ђу тим, пи та ње ка кав је ра чу но вод стве ни 
ка рак тер по ме ну тог из ве шта ја о по сло ва њу из ко га про ис ти че да ли су рас-
по ло жи ва нов ча на сред ства до вољ на за ис пла ту ме ђу ди вед не. Пре ма на шем 
ми шље њу, реч је о из ве шта ју о то ко ви ма го то ви не. Из ве штај о то ко ви ма 
го то ви не пру жа ин фор ма ци је о при ли ви ма и од ли ви ма го то ви не и го то вин-
ских екви ва ле на та то ком из ве штај ног пе ри о да.81 

По ред два по ме ну та усло ва, по сто ји и огра ни че ње из но са ме ђу ди ви-
ден де ко ји мо же би ти ис пла ћен у скла ду са чла ном 273, ст. 1, тач ка 2 ЗПД: 
„из нос ме ђу ди ви ден де ко ји се ис пла ћу је не сме би ти ве ћи од укуп не до би ти 
оства ре не на кон за вр шет ка прет ход не по слов не го ди не за ко ју су са чи ње ни 

81 При ли ком са ста вља ња из ве шта ја о то ко ви ма го то ви не при ме њу ју се од ред бе Ме ђу-
на род ног ра чу но вод стве ног стан дар да – МРС 7 Из ве штај о то ко ви ма го то ви не („Сл. гла сник 
РС“, бр. 35/2014 - да ље: МРС 7), од но сно одељ ка 7 МСФИ за МСП. Пре ма МРС 7, из ве штај 
о то ко ви ма го то ви не, ка да се ко ри сти за јед но са оста лим фи нан сиј ским из ве шта ји ма, пру-
жа ин фор ма ци је ко је омо гу ћа ва ју ко ри сни ци ма да про це не про ме не не то имо ви не ен ти те та, 
ње го ву фи нан сиј ску струк ту ру и ње го ву спо соб ност да ути че на из но се и вре мен ско од ре-
ђе ње то ко ва го то ви не, ка ко би се при ла го дио про мен љи вим окол но сти ма и мо гућ но сти ма. 
Ин фор ма ци је о то ко ви ма го то ви не су ко ри сне у про це ни спо соб но сти ен ти те та да ге не ри ше 
го то ви ну и екви ва лен те го то ви не и омо гу ћу је ко ри сни ци ма да раз ви ју мо де ле за про це ну и 
по ре ђе ње са да шње вред но сти бу ду ћих то ко ва го то ви не раз ли чи тих ен ти те та. Оне та ко ђе 
по ве ћа ва ју упо ре ди вост из ве шта ја о по слов ној успе шно сти раз ли чи тих ен ти те та, јер ели-
ми ни шу ефек те ко ри шће ња раз ли чи тих ра чу но вод стве них по сту па ка за исте тран сак ци је 
и по слов не до га ђа је.
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фи нан сиј ски из ве шта ји, уве ћа не за не рас по ре ђе ну до бит и из но се ре зер ви 
ко је се мо гу ко ри сти ти за те на ме не, а ума ње не за утвр ђе не гу бит ке и из нос 
ко ји се мо ра уне ти у ре зер ве у скла ду са за ко ном или ста ту том.“ Ма те ма тич-
ки из ра же но то би из гле да ло на сле де ћи на чин: те ку ћа до бит + до бит из прет-
ход них го ди на (не рас по ре ђе на до бит) + из нос ре зер ви ко је се мо гу ко ри сти ти 
за ту на ме ну (ис пла ту ме ђу ди ви ден де) – гу би ци – из нос ко ји се мо ра уне ти 
у ре зер ве у скла ду са за ко ном или ста ту том (код доо осни вач ким ак том). 

Из ове од ред бе за пра во про ис ти че да се од лу ком о рас по де ли ме ђу ди-
ви ден де пр вен стве но об у хва та до бит оства ре на на кон за вр шет ка прет ход не 
по слов не го ди не (те ку ћа до бит), али се истом мо же ку му ла тив но об у хва ти-
ти и до бит из прет ход них по слов них го ди на за ко ју је већ са чи њен ре дов ни 
го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај и то у зби ру мак си мал но до из но са ко ји 
пре ва зи ла зи из нос гу би та ка и из нос ко ји се мо ра уне ти у ре зер ве у скла ду 
са за ко ном или ста ту том (код доо осни вач ким ак том). Да кле, од лу ком о рас-
по де ли ме ђу ди ви ден де мо же би ти об у хва ће на или са мо до бит из те ку ће 
го ди не, или за јед но до бит из те ку ће и прет ход них по слов них го ди на (не рас-
по ре ђе на до бит). За раз ли ку од то га одлукa ко јом се об у хва та са мо до бит из 
прет ход них по слов них го ди на (не рас по ре ђе на до бит) ко ја је ис ка за на у ре дов-
ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју ни је од лу ка о рас по де ли ме ђу ди ви-
ден де, већ кла сич на од лу ка о рас по де ли до би ти, не за ви сно од чи ње ни це да 
ли је иста до не та на ре дов ној сед ни ци скуп шти не или ван ред ној сед ни ци 
одр жа ној из ме ђу две ре дов не сед ни це скуп шти не. Са гла сно то ме, за ре дов-
ну од лу ку о рас по де ли до би ти дру штва ни је нео п ход но са чи ни ти ван ред ни 
фи нан сиј ски из ве штај и из ве штај о по сло ва њу (из ве штај о то ко ви ма го то ви-
не), не за ви сно од то га да ли је до не та на ре дов ној или на не кој од ван ред них 
сед ни ца јер се иста увек за сни ва ис кљу чи во на ре дов ном го ди шњем фи нан-
сиј ском из ве шта ју и те ре ти за ис пла ту са мо до бит из прет ход них по слов них 
го ди на (не рас по ре ђе ну до бит).

На да ље, пра ви ло је да од лу ку о рас по де ли ме ђу ди ви ден де та ко ђе до но си 
скуп шти на дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу јер је при ро да ове од лу ке 
јед на ка од лу ци о рас по де ли до би ти.82 Ипак, пра во на до но ше ње од лу ке о рас-
по де ли ме ђу ди ви ден де мо же се де ле ги ра ти и на од бор ди рек то ра од но сно 
над зор ни од бор (у слу ча ју дво дом ног упра вља ња дру штвом), ако је то од ре-
ђе но ста ту том (код доо осни вач ким ак том) или од лу ком скуп шти не дру штва.83

Сва оста ла пра ви ла ко ја се од но се на ре дов ну ис пла ту до би ти код дру-
штва с огра ни че ном од го вор но шћу ва же и за ис пла ту ме ђу ди ви ден де.84 

82 Вид. ЗПД, чл. 200, ст. 1, тач. 6.
83 Вид. ЗПД, чл. 273, ст. 2.
84 То су сле де ћа пра ви ла: 1. пра ви ло да уку пан из нос би лан сне до би ти ко ји се рас по-

де љу је чла но ви ма мо ра би ти у скла ду са фи нан сиј ским по ка за те љи ма и од ред ба ма о огра-
ни че њи ма пла ћа ња; 2. пра ви ло да се до бит рас по де љу је сра змер но про цен ту ал ном уче шћу 
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4. ЗА КЉУ ЧАК

Јед но од основ них члан ских имо вин ских пра ва ко је про ис ти че из вла-
сни штва над уде лом у дру штву с огра ни че ном од го вор но шћу је пра во чла на 
на уче шће у рас по де ли до би ти.85 То, ме ђу тим, ни је га ран то ва но пра во чла на, 
већ ап стракт но (усло вље но) пра во ко је сво ју кон кре ти за ци ју до би ја тек на-
кон до но ше ња од лу ке о рас по де ли до би ти. Пре до но ше ња од лу ке о рас по-
де ли до би ти из вла сни штва над уде лом про ис ти че са мо бу ду ће не из ве сно и 
по свом из но су нео д ре ђе но по тра жи ва ње за ис пла ту до би ти.86 Сто га кон-
кре тан имо вин ско-прав ни зах тев (по тра жи ва ње) чла на за ис пла ту до би ти 
по осно ву пра ва на уче шће у рас по де ли до би ти на ста је тек на осно ву кон-
крет не од лу ке скуп шти не дру штва о рас по де ли до би ти и не по сто ји пре 
ње ног до но ше ња. Дру гим ре чи ма, тек до но ше њем од лу ке о рас по де ли до-
би ти на ста је обли га ци о ни од нос из ме ђу дру штва као ду жни ка и чла на као 
по ве ри о ца за ис пла ту кон крет не до би ти опре де ље не од лу ком о рас по де ли 
исте.87

Дру штво, ме ђу тим, ни је у оба ве зи да би лан сну до бит рас по де ли чла-
но ви ма тј. да до не се од лу ку о рас по де ли до би ти. На и ме, у скла ду са во љом 
дру штва као по себ ног су бјек та пра ва (прав ног ли ца) од го ва ра ју ћим скуп штин-
ским од лу ка ма у скла ду са за ко ном и осни вач ким ак том, уме сто ис пла те 
до би ти (ди ви ден де) чла но ви ма дру штва би лан сна до бит мо же се тран сфор-
ми са ти (рас по ре ди ти) у прав цу по кри ћа гу би та ка, фор ми ра ња сред ста ва 
ре зер ви (на мен ске, не на мен ске), по ве ћа ња основ ног ка пи та ла из не то имо-
ви не дру штва (не рас по ре ђе не до би ти) или у из о стан ку би ло ко је од тих 
од лу ка оста ти не рас по ре ђе на. Да кле, ис кљу чи во је пра во дру штва да би лан-
сну до бит оста ви не рас по ре ђе ну (не по сто ји оба ве за дру штва да би лан сну 
до бит рас по де ли чла но ви ма), те да са мо ода бе ре тре ну так да ли ће, ка да и у 
ком сме ру у скла ду са сво јим тре нут ним прав но-еко ном ским ин те ре си ма 
исту рас по де ли ти чла но ви ма, рас по ре ди ти (тран сфор ми са ти) у не ком дру гом 
прав цу или је оста ви ти не рас по ре ђе ну. Да кле, би лан сна до бит је са мо ини-
ци јал ни књи го вод стве ни из вор сред ста ва ко ји се мо же рас по де ли ти чла но-
ви ма или рас по ре ди ти у ви ше на ве де них пра ва ца у за ви сно сти од во ље дру-
штва и ство ре ног кор по ра тив но-прав ног осно ва, па ис пла те чла но ви ма ко је 
ини ци јал но по ре кло во де из тог из во ра не пред ста вља ју увек ис пла ту до би ти 
иа ко је у том тер ми ну са др жа на је зич ка од ред ни ца „до бит“. 

чла на у основ ном ка пи та лу дру штва, осим уко ли ко дру га чи ја сра зме ра ни је пред ви ђе на 
осни вач ким ак том и 3. пра ви ла ко ја се од но се на од ре ђи ва ње да на ди ви ден де и да на ис плате 
ди ви ден де. 

85 Вид. ЗПД, чл. 152, ст. 1, тач. 2.
86 T. Re i ser, 432.
87 Вид. З. Ар сић, В. Мар јан ски, 219.
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Ре гу ла ти ва ЗПД ко ја се од но си на рас по де лу до би ти чла но ви ма дру штва 
с огра ни че ном од го вор но шћу са др жи не ко ли ко не до ста та ка ко је би de le ge 
fe ren da тре ба ло от кло ни ти. На овом ме сту на во ди мо са мо не ке од њих.

Пр во, у де лу ЗПД ко ји се од но си на дру штва с огра ни че ном од го вор-
но шћу за кон са др жи са мо не ко ли ко од ред би ко је се ди рект но од но се на 
рас по де лу до би ти чла но ви ма дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу. У ве зи 
са оста лим пра ви ли ма ко ја се од но се на рас по де лу до би ти чла но ви ма дру-
штва с огра ни че ном од го вор но шћу утвр ђе на је сход на при ме на нор ми о 
рас по де ли до би ти (ди ви ден де) ак ци о на ри ма ак ци о нар ског дру штва. Ово 
ни је нај бо ља за кон ска тех ни ка за уре ђе ње ова ко ва жног пи та ња, јер у прак-
си зах те ва пра ви лан ода бир од ред би ко је се мо гу при ме ни ти на рас по де лу 
до би ти чла но ви ма дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу.

Дру го, ЗПД не са др жи ис прав ну де фи ни ци ју из ко је би про ис те кла ја-
сна раз ли ка из ме ђу ре дов не рас по де ле до би ти и рас по де ле ме ђу ди ви ден де. 
„Ако ста ту том (у слу ча ју доо осни вач ким ак том) ни је дру га чи је од ре ђе но, 
дру штво мо же пла ћа ти при вре ме ну ди ви ден ду (ме ђу ди ви ден ду) у би ло које 
вре ме из ме ђу ре дов них сед ни ца скуп шти не.88“ У овој од ред би се за основ ни 
основ ни кри те ри јум раз ли ко ва ња ис пла те ме ђу ди ви ден де од ре дов не ис пла те 
до би ти узи ма чи ње ни ца да се ис пла та ме ђу ди ви ден де мо же вр ши ти из ме ђу 
две ре дов не сед ни це скуп шти не дру штва. Сма тра мо да је основ на по ла зна 
осно ва раз ли ко ва ња ис пла те ме ђу ди ви ден де од ре дов не ис пла те у овој од-
ред би по гре шно по ста вље на. На и ме, ни је су штин ска раз ли ка из ме ђу ре дов-
не ис пла те до би ти и ис пла те ме ђу ди ви ден де у то ме да ли се ис пла та вр ши 
из ме ђу две ре дов не сед ни це скуп шти не дру штва, већ у то ме да ли се ис пла-
том до би ти те ре ти ис кљу чи во до бит из прет ход них го ди на (не рас по ре ђе на 
до бит) ис ка за на у ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју или и те ку-
ћа до бит ко ја још ни је ис ка за на у ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве-
шта ју, па је за њу нео п ход но са чи ни ти ван ред ни (на мен ски) фи нан сиј ски 
из ве штај.

Тре ће, јед но од спор них пи та ња је и да ли се од лу ка о рас по де ли до би-
ти ко ја се за сни ва на ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта ју мо же 
до не ти ис кљу чи во на ре дов ној сед ни ци скуп шти не дру штва тј. ис кљу чи во 
на оној на ко јој се усва ја ре дов ни го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај или је то 
мо гу ће учи ни ти и ка сни је на ван ред ној сед ни ци скуп шти не, под прет по-
став ком да је ре дов ни го ди шњи фи нан сиј ски из ве штај прет ход но усво јен? 
Ова ди ле ма је ство ре на сле де ћом, не баш „нај спрет ни је“ фор му ли са ном 
нор мом ЗПД: „Пла ћа ње ди ви ден де ак ци о на ри ма (чла но ви ма доо) мо же се 
одо бри ти од лу ком о рас по де ли до би ти усво је ном на ре дов ној сед ни ци скуп-
шти не, ко јом се од ре ђу је из нос ди ви ден де....“ ко ја се сход но при ме њу је и на 

88 Вид. ЗПД, чл. 273, ст. 1 (пре тач ке 1 и 2).
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дру штва с огра ни че ном од го вор но шћу.89 Чи стим је зич ким ту ма че њем на-
ве де не нор ме мо гао би се из ве сти по гре шан за кљу чак да се од лу ка о рас по-
де ли до би ти ко ја се за сни ва на ре дов ном го ди шњем фи нан сиј ском из ве шта-
ју мо же до не ти ис кљу чи во на ре дов ној сед ни ци скуп шти не дру штва тј. са мо 
на ис тој оној на ко јој је усво јен го ди шњи фи нан сиј ки из ве штај за прет ход ну 
по слов ну го ди ну. Ова кво ту ма че ње, ме ђу тим, не би има ло ло гич ког оправ-
да ња. На и ме, основ на прет по став ка за до но ше ње од лу ке о рас по де ли до би-
ти ко ја се за сни ва на ре дов ном фи нан сиј ском из ве шта ју је сте да је исти 
прет ход но усво јен и иста се ве зу је и за сни ва на усво је ном ре дов ном го ди-
шњем фи нан сиј ском из ве шта ју. Дру гим ре чи ма, од лу ка о рас по де ли до би ти 
не ве зу је се за вр сту сед ни це скуп шти не дру штва, већ за вр сту фи нан сиј ског 
из ве шта ја на ко ме се за сни ва.

Че твр то, у ЗПД је ство ре на ди ле ма о то ме да ли од ре ђи ва ње да на сти-
ца ња пра ва на уче шће у рас по де ли до би ти (да на ди ви ден де) и да на ис пла те 
уче шћа у до би ти чла но ви ма дру штва (дан ис пла те ди ви ден де) пред ста вља ју 
ну жне бит не еле мен те од лу ке о рас по де ли до би ти, те да ли од су ство њи хо вог 
од ре ђи ва ња мо же ути ца ти на ње ну пу но ва жност.

Ко нач но, у ЗПД је пред ви ђе но да члан има пра во уче шћа у рас по де ли 
до би ти сра змер но про цен ту ал ном уче шћу уде ла тог чла на у основ ном ка-
пи та лу дру штва, осим ако је осни вач ким ак том од ре ђе но дру га чи је.90 У 
ра ду је из вр ше на ана ли за прав но до пу ште них пра ви ла ко ја се мо гу пред ви-
де ти у осни вач ком ак ту у ве зи са мо гу ћим од сту па њем од за кон ског пра ви-
ла да се до бит чла но ви ма дру штва де ли сра змер но про цен ту ал ном уче шћу 
уде ла чла на у основ ном ка пи та лу дру штва. 
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Abstract: Gi ven that the re is a re la ti vely lar ge num ber of pro fes si o nal and 
sci en ti fic pa pers in the do me stic sci en ti fic li te ra tu re de a ling with the eco no mic 
is sue of di vi dend payment po licy, and that few are de vo ted to the le gal aspects of 
pro fit sha ring, the su bject of this pa per will be di scus sed analysis of the re gu la tion 
re la ting to the di stri bu tion of pro fits to mem bers of a li mi ted li a bi lity com pany. 
Al so, sin ce in bu si ness prac ti ce the re is of ten no cor rect un der stan ding of the le-
gal na tu re of the va ri o us payments to mem bers of a li mi ted li a bi lity com pany who 
al so ori gi na te from the sa me ini tial bo ok ke e ping so ur ce of funds – ba lan ce she et 
pro fit, the work will al so ma ke a cle ar dis tin ction bet we en the payment of pro fits 
in re la tion to ot her payments of a cor po ra te-le gal na tu re.
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