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PACITIOJEJIA IOBUTU YJIIAHOBUMA
JAPYUITBA C OI'PAHUYEHOM OII' OBOPHOUI'hY
N PA3JIMKE Y OJHOCY HA JAPYT'E UCIIJIATE
KOPITOPATHBHO-TTPABHOI' KAPAKTEPA®

Caxnceimiak: C 063upom Ha itio 0a y 0omahoj HayuHO-CIUpYYHO] TUldepay-
pu HoCToju peatiusHo 8eauKk OPOj HAYYHUX U CIUPYUHUX Ppadosa Koju ce base
EeKOHOMCKOM Upobiemaiiukom ioautuuxe uciiaite 0oouiu (ousuoenoe), ie oa
cy ManobpojHu oHu Koju cy floceehenu UpasHum acilekiuuma paciiooeie 0odouiliu,
ipeomeit pazmaiuparsa y 06om pady duhe ananuza pe2yraiuuse Koja ce 00HOCU HA
paciiodeny 006Uy YIaHO8UMA OPYWINEA ¢ 02paHuyeHom 002osoprouthy. Takohe,
€ 003UpOM Ha o 0a Y HOCI0B8HOJ UPAKCU YeCTo He HOCIIOjU UCHPABHO CX8ATUAbEe
ipasHe Upupooe pasiuvuitiux epCiia UCHIAA YIaHOBUMA OPYWMILEA C OZPAHU-
yeHom 002osopnowhy Koje ceoje tlopekno warkohe sooe U3 UCoZ UHUYUJATHOS
KIUC0B00CIBEHOE U3B0PA Cpedcinasd — OuiancHe ooobuiuu, y pady he ouitiu uz-
BPULEHO U JACHO pA3ZPanuyerbe Uciiaiie 0oouttu y 00HOCY Ha Opye 8pciiie uciiia-
wa KopuopamueHo-upasHo2 Kapaxkiepa.

Kayune peuu: opywiuso ¢ ocpanuuerom 002oeoprouthy, paciooena 000u-
wu (Ousuoenode), paciiodena mehyousuoenoe, OUIAHCHA 00OUTU, 0ZPaAHUYErbA
inaharea.

1. YBOAHE HAIIOMEHE

VY nomahoj Hay4yHO-CTPYYHO] JTUTEPATYPH IIOCTOjH PEIaTUBHO BEIUK OpOj
TEKCTOBA KOjU ce 0aBE CKOHOMCKOM ITPOOJIEMaTHKOM TIOJTUTHKE MCIIATE JOOUTH

" Paz je HACTAO KAO PE3YJNITAT MCTPAKHMBAba Ha MPOjeKTY: ,,[[paBHa TpajuIMja n HOBU IPABHU
nzazoBu” y 2020. roquuu, unju je Hocunai [Ipasuu paxynrer y Hoom Cany.
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(muBHIEHIE)?, AU TTOCTOje MAJOOPOJHN HAYIHH PaJOBH TIOCBEheHN MpaBHUM
acrnektumMa pacrojeine gooutu. Crora he npenmMeT pa3marparma y OBOM pajay OUTH
aHaJM3a peryyaThBe Koja ce OJHOCH Ha pacroieNly JOOUTH WIaHOBHMA IPYIITBA
C OTPaHUYCHOM OJITOBOpHOIIhY. Y Nieiry 3aKOHa O TPUBPETHUM APYIITBUMA (asbe
y tekcry: 3I1JT)? Koju ce 0OaHOCH Ha IPYIITBA C OIPAaHHYEHOM OATOBOpHOLINY
3aKOH CaJpKH CaMO HEKOJIHMKO OIpeIOH Koje ce TUPEKTHO OJHOCE Ha PAaCIOAey
JOOMTH YWIAHOBMMA JIPYIITBA C OFPAHUYEHOM OiroBopHoIithy.* Y Be3u ca ocTaanm
MpaBUJIMMa Koja Ce OJIHOCE Ha pacrojieny JoOUTH WIAHOBHMA JIPYIITBA C Orpa-
HUYEHOM OATOBOPHONINY yTBpheHa je cxoaHa mpuMeHa HOPMHU O PACIIONCITH J10-
OuTH (IMBHICHIC) aKIIMOHAPUMA aKITHOHAPCKOT IPYINTBA. ,,Ha ucrary nooutu
YJaHOBUMA JIPYIITBA CXOJAHO C€ MPUMEY]y OJpende OBOT 3aKOHA O MCILIATH
JTUBHJICHIE U Mel)yiuBHIeH 1€ aKITHOHApUMa.

Wnak, npe Hero mro mpelemMo Ha aHATM3y KOHKPETHUX MIPaBUIIa O pachojie-
7Y TOOUTH 4YJIaHOBHMMA JIPYIITBA C OTPAHMYCHOM OJroBOpHOINhy, y paay he npso
OMTH U3BPIIEHO jJaCHO pa3rpaHUUCHE HCINIATe JOOUTH Ol APYTUX BPCTA KOPITO-
paTUBHO-TIPABHUX KCIIATa YJIAHOBUMA JAPYIITBA KOja CBOje MOPEKJIO Takole
BOJIC U3 MCTOT MHUIIM]jATHOT KEbUTOBOJCTBEHOT M3BOpa CpeJcTaBa — OUITaHCHE
nobutu. [TpaBuITHO pa3nuKoOBamke pacojiene J0OUTH O APYTHX KOPIIOPATUBHO-
-[IPaBHUX OCHOBA JIOMYIITEHUX Tu1ahamka i pa3lInKOBake OMYIITEHUX O] HEJI0-
nymTeHux miahama Moke OMTH 0] TOMOhH ¥ TIOPECKUM OpraHUMa MPUITUKOM
MPaBUITHOT OINpe/ie/bekba MOPECKOT TPeTMaHa KOHKPETHE UCIUIATE YWIAHY JIPYIITBA
Tj. J1a JIU C€ KOHKPETHA UCIIaTa UMa CBPCTATH Yy TIOpe3 Ha ydenihe y pacrioaeiu
nobutH (mope3 Ha TUBHAEHY), TIope3 Ha KalMTalIHu JoOUTaK’ MIIN y3UMarbe 13
MMOBHHE APYINTBA Y CAydajy HemonmymTeHux miahama.® Konauno, nojenuna
JOMTyTITeHA Taharma ¢y mopecku HeyTparHa (Bpahame MomaTHUX yIuiaTa u Bpa-
hame 3ajma wnany 0e3 kamare).

Jlaxiie, reHepaliHO MCIUIATE YWIAHOBUMA JAPYIITBA C OTPAaHUYEHOM OJITOBOP-
HolThy MOTY OMTH JIOMTYIITEHE U HEJIOMYIITEHE.

2 Bup. ommpauje o tome kox1: [opan [ujan, Camma I'paosarr, Xycenn Mexmenosuh, ,,Pacro-
Jiesia HeTo 100MTKa ca MoceOHMM OCBPTOM Ha yjarama y TpaauIlHOHaIHE (UHAHCH)CKE HHCTPY-
mente”, Ananu ExonomcroZ gpaxyniveimia y Cyboiuyu, 37/2017,299-309, Maja Apcuh-TpajkoBuh,
Bparucnas [letkosuh, lyman [TaBnosuh, ,,Hemrro o nuBuaenan, Exonomuxa, 3-4/2008, 202-208,
Jby6una Komaser, ,,Pacnonena nooutu y yHkuuju popmuparma GUHAHCHjCKOT KanuTaia“, Ana-
au Exonomceroé paxynineiua y Cyboiuyu, 6/2001, 255-262 n JIununja bapjakraposuh, Maja lumuh,
»~AHaJ3a yTuIaja caBpeMeHNX (pUHAHCHjCKHUX KOHIIeTIaTa Ha MOCIOBHE npedopMance npeny3eha
y Cpbuju”, Unoyciupuja, 1/2020, 7-20.

3 3aKoH 0 MPUBPEIHUM IPYITBUMA, ,,Ci1. [macauk PC* 6p. 36/11, 99/11, 83/14 — np. 3aKoH,
5/15, 44/18, 95/18 m 91/19 (naswe y dpycnorama: 3I1/1).

4 Bun. 3T/, wi. 182 -185, ui. 200, ct. 1, Tau. 6. u . 211, cr. 2, Tau. 4.

S3IMJT. un. 183, ct. 1 y Be3u ca mpumeroM uit. 270-275.

6 Bun. 3T, . 61, ct. 1, Tau. 2.

7 Bun. 3IIT, uin. 72-80.

8 Bug. 3T/ . 61, ct. 1 Tau. 4.
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HcnnaTe xoje cy U3BpINeHE y3 MOCTOjamke¢ OATOBapajyher mpaBHOT OCHOBA
3aCHOBAHOT Ha JIOIYIITEHOM IIPaBHOM OCHOBY Y CKJIa/ly ca 3aKOHOM M OCHHBA4-
KUM akToM (neduHucana ruahama) y3 HCTOBPEMEHO IMOIITOBAKkE OJpeadu o
orpannuemuma riahama u3 311 cmaTpajy ce nonymreHum miahambuma.

[IpaBHU OCHOB 3a U3BPLICHE UCIUIATE WIAHY JPYLITBA MOKE OUTH 3aCHOBaH
Ha YIAHCTBY Y JAPYLITBY Tj. OUTH KOPIIOPATHBHO-TIPABHOT KapakTepa (Kao TakaB OH
HacTaje y ckiramy ca ogpemdama 3I1/] 1 oOCHUBAaYKUM aKTOM) FUTH OOJIUTAITHOHO-
-IIpaBHOT KapakTepa, Ka/ia UCIiaTa YiaHy He IIPOMCTHYE U3 YWIAHCTBA Y APYIITBY,
Beh ce 3acHUBa y CKJIay ca oxpendama HeKOr PyTor 3aKoHa (HITp. 3aKoHa 0 00JIH-
raluoHUM OJHOCHMa — fajbe y TekcTy 300°).

Hcnnare xopriopaTUBHO-IIPABHOT KapakTepa Cy OHE KOje Ce 3aCHUBAjy Ha
YJIAHCTBY y APYIITBY H y ckiany ca 3[1J] 1 ocHUBaYKHUM aKTOM MOTY OMTH H3Bp-
IIIeHe 110 OCHOBY: 1. yuenrha y pacmonenu nooutw; 2. ydenrha y pacoesd JINKBU-
JAIMOHOT OCTaTKa; 3. Bpahama o1aTHUX yIutaTa; 4. OTKyIla CONCTBEHOT Y/Ielna;
5. moBnaYema v MOHUIITEHA y/ieIa Y BIACHUIITBY WIaHa IPYILITBa; 6. UCTyTamba
U3 IPYLITBA Y3 MOCTOjamkhe ONMPAaBAAHOT pa3iiora u 7. UCIlaTa HecarjJacHor YiaHa
JPYUITBA C OrPAaHUYECHOM OrOBOpHOIIhY.

Hcnnare o0nuraioHo-paBHOT KapakTepa Tj. y CKJIaay ca oapeadama He-
kor npyror 3akoHa (amp. 300) y nmpakcu Hajuenthe ce ogHOCce Ha moBpahaj 3ajma
KOjH je 4JlaH J1a0 JIPYIITBY.

Henonymrene cy oHe HcIuIaTe Koje cy U3BplIeHe 03 MoCcTojama oaroBapa-
jyher npaBHor ocHoBa (HeaehuHUcaHa TuIahama) OMiI0 KOPHOPATUBHO-IIPABHOT,
OMII0 0OTUTAIIMOHO-TTPABHOT KapaKTepa MK y3 MOCTOjarbe IOMYyIITEHOT TPaBHOT
ocHoBa (neduHucana miahama) y CKJIaay ca 3aKOHOM U OCHHBAYKHM aKTOM Tl
y3 IoBpeny oapendu o orpannderumMa mahama us 3111, Oxpende o orpannye-
BHUMa Iu1ahamka peryJIuiry OKOJTHOCTH IO KOjUMa JPYIITBY HHje JO3BOJBEHO /1a
CBOjUM YJIaHOBMMa BpIiH jJehuHucana miaharma.'’

Hcnnare 6e3 mocTojama oaroapajyher mpaBHOr ocHoBa (HeAepuHUCAHA
nnahama) npeacraBibajy 3a0pameHa y3uMama 13 HIMOBUHE JIPYIITBA Koja Cy
HCTOBPEMEHO caHKIMoHKucana Hopmama 3I1J1!!, mopeckum mponucumal? u or-
mrruM pasrianma u3 300 o cTumamy 6e3 ocHoa.!

9 3aKOH 0 OONIMIalMOHKUM ofHocuMa, ,,Ci. et COPI“, 6p. 29/78, 39/85, 45/89 — onnyka
YCJ u 57/89, ,,Cn. muct CPJ*, 6p. 31/93, ,,Cn. muct CHI™™, 6p. 1/2003 — YcraBHa noBesba u ,,CI1.
riracauk PCY, 6p. 18/2020 (zasse y pycnorama: 300), @wr. 557-566.

10 Jopana Bennukosuh, ,,Orpanndema miahama dIaHOBUMa [pyHITaBa KamuTaia (OMITH
nornien)”, Ilpaso u ipuspeda, 4-6/2019, 294.

" Bu. 3ITJL, . 69, cr. 1, Tau. 1 y Be3u ca ui. 61.

12 Buji. 3aKoH 0 mopesy Ha joxojak rpabhana, ,,Ciyxk6enu [macuuk PC“ 6p. 24/2001...5/2020
(masme y ¢pycnorama: 3I1JAI), umn. 61, ct. 1 Tau. 4.

13 Bua. 300, un. 210-219.
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2. BUITAHCHA JIOBUT KAO MHUITWJAJIHN KIbUT'OBOJACTBEHN
N3BOP CPEACTABA 3A UCIIJIATY JOBUTU U PA3JIMKE USMEBY
UCIUIATE JOBUTU U APYTUX KOPIIOPATMBHO-ITPABHUX
OCHOBA UCIIIATE YJIAHOBMMA KOJE CBOIJE IIOPEKJIO
TAKOBE BOAE 13 UCTOI' THUITMJAJIHOI' Kb UI'OBOJCTBEHOI
N3BOPA CPEIICTABA (BMIJIAHCHE JIOBUTH)

bunancHa 1oOuT Hckasyje ce y TOAUIIBEeM (GUHAHCH]CKOM U3BEIITAjy Y
OKBHpY IlacHBe OHMIIaHCa CTama y OKBUpY KanuTajia.'* OHa npeacraBiba 30up
HEeTO HOOUTH (TOOUTH U3 IIPETXOIHE TIOCTIOBHE TOIMHE 32 KOjy Ce CaunbaBa (hMHAH-
cujcku u3Berntaj)'® u Beh nckasane HepacmopeleHe JOOUTH U3 paHUJUX MOCIOB-
HUX T'OJIMHA KOje MPETXO0JIC MPETXOIHO] MOCIOBHO] TOJMHH 32 KOjy C€ CaurhaBa
TOMUIIHN (PUHAHCH]CKU M3BENITaj.'0

Ha oBom mecty, melyyTumMm, Tpeda jacHo uctahu ga cama OuinancHa AOOUT
HUje AUBHUJICH/A ¥ HE MOpa OMTH OIpe/iesbeHa 3a HCIIaTy JOOUTH YJaHOBUMA
npymrea. [locrojame OnnmancHe JOOMTH He CTBapa ay TOMAaTCKH MMOBHHCKO-TIPaB-
HU 3aXTeB (MOTPaXKMBabE) WIAHOBA MpeMa APYIITBY Ja UM Oyae ucruiahena mo-
OWT M HBEHO MMOCTOjarke He 3HAUYM caMmo 1o cedu na he gobut Outn ncrahena
YIAHOBHMA. JeZTHO 01 OCHOBHUX YJIAHCKHX HMOBHHCKHX ITPaBa Koje MPOUCTHYE
13 BIIACHULITBA HAJl yJIEJIOM y APYIITBY C OTPaHHYCHOM OJIrOBOPHOLIY je IPpaBo
unana Ha yuenrhe y pacnogenu gooutn.!” To, MelyTim, HUje TrapaHTOBaHO MPaBoO
4jaHa, Beh ancTpakTHO (YCIOBIHEHO) IPABO KOj€ CBOjY KOHKPETH3AIH]y J00Hja
TEK HaKOH JOHOILIEHa OJIyKe 0 pacrnojenu 1oouth. [Ipe moHomema ompiryke o
pacnozeny 100UTH W3 BIACHUIITBA HaJ YAEJIOM IpoucTude camo Oynyhe Hens-
BECHO U 10 CBOM M3HOCY Heojpel)eHo moTpaxuBame 3a ucruiary noouru.'® Cro-
ra KOHKpeTaH UMOBHHCKO-IIPaBHU 3aXTeB (IOTPaKMBamkE) YjaHa 3a UCILIATY
JOOWTH TI0 OCHOBY TIpaBa Ha yuerhe y pacno/ieiy J00UTH HacTaje TeK Ha OCHO-
By KOHKpPETHE OJITyKe CKYIIITHHE IPYIITBA O PACIIOAETH JOOUTH U HE TIOCTOjU
Ipe BEHOT JOHOMIeHka. /IpyruM peurnMa, TeK JOHOUICHEM OIITyKe O PACIOACITH
JMOOMTH HacTaje OOMUTaIlMOHU OJJHOC n3Mel)y JApylITBa Kao AY>KHHUKA U WiaHa

14 BunancHa nosuiuja kanuraia AOIT (0401)

15 Heto no6uT ce 1o6Hja Tako MITO Ce 01 CBUX IIPUXO0/A 3a jeJHO Pa4yHOBOICTBEHO Pa3o-
OJbe (HIIp. 3a jeAHY MOCIOBHY I'OAMHY) OJy3MY CBH PAacXo[y, Ia Ce OJ €BEHTYyaJIHe TIO3UTHBHE
pasziuke onbuje nopes Ha 1o6uT. Mckasyje ce y okBHpY KanuTasa Ha OmiiaHcHOj mo3unuju AOIT
(0419) na xonTy 341.

16 Hepacniopehena 1o0uT je 100uT Koja je popMupaHa u3 MOCIOBHUX MOJMHA KOj€ CY MpeT-
XOJIMJIC TOIUHU 32 KOjy c€ cacTaBjba ((PMHAHCH]CKHU M3BEILTAj U KOja HUje uciaheHa wiaHoBuMa
npymTBa. Mckasyje ce y okBupy kanuTana Ha ounancuoj nosunuju AOII (0418) Ha konTy 340.

7 Bup. 311, wn. 152, ct.1, Tau. 2.

18 Thomas Reiser, Recht der Kapitalgesellschaften — Ein handbuch fiir Praxis und Wissen-
schaft, 2. Auflage, Miinchen 1991, 432.
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Kao0 TIOBEpHOIa 3a UCIIIATy KOHKPETHE JTOOUTH OmpesiesbeHe OIITyKOM O pacrio-
nenu ucre.!®

HpymtBo, mehyTum, HEje y o0aBe3n na OuiaHCHY MOOWT pacriomeny djia-
HOBMMa Tj. [ia IOHECe OJIYKY O pacnozaenu 1ooutu. Hamme, y ckiagy ca BOJboM
JIPYIITBA KA0 MOCEOHOT cy0jekTa mpasa (ITpaBHOT JINIIA) OAT0BapajyhuM CKyIIIITHH-
CKHMM OJITyKaMma y CKJIaJy ca 3aKOHOM U OCHUBAYKHM aKTOM, YMECTO UCILIATe
noouTH (TUBUICHC) YIaHOBHMA IPYIITBA OMIaHCHA JOOUT MOXeE ce TpaHcdop-
MUcaTH (pacmopeanTH) y npaBily nokpuha ryouTaka, popMupama cpeacraBa
pe3epBu (HaMeHCKe, HEeHaMEHCKe), ToBehama OCHOBHOT KannTaia u3 HETO NMO-
BHHE JIpyluTBa (HepacnopeheHe JOOUTH) MJIM Y U30CTaHKY OMJIO KOje O THUX
oITyKa OcTaTh Hepacmopehena. /lakite, HCKJBYUHBO je TTpaBo APYIITBA 1a OUIaH-
CHY JIoOUT ocTaBu HepacnopeheHy (He mocToju obaBe3a IpyIITBA Jla OMJIAHCHY
MOOWT pacroAeNy WIAHOBUMA), T€ 1a caMo ofadepe TpeHyTaK 1a Jim he, Kama u'y
KOM CMEpY y CKJaay ca CBOjJUM TPEHYTHHM IPAaBHO-EKOHOMCKHM HMHTEepecuMa
HCTY PACIIONCIIUTH YWIAHOBUMA, PACTIOPEIUTH (TpaHchOopMICaTH) Y HEKOM IPyTOM
npaBLy WK je ocTaBUTH Hepacnopeheny. Jlakie, OunancHa JOOHUT je caMO MHHLIU-
JAJTHH KEbUTOBOJICTBEHHU U3BOP CPE/ICTABA KOJH CE MOYKE PACIIOJICTTUTH YJIaHOBUMA
WJIU PACIOPENIUTH y BUIIIC HABEJICHHUX ITpaBalia y 3aBUCHOCTH Off BOJbE JIPYIITBA
W CTBOPEHOT KOPIOPATHBHO-IIPABHOT OCHOBA, Ta UCIIATE YIAHOBUMA KOje WHU-
L{jaTHO OPEKJIO BOJE M3 TOT M3BOpa HE MPEACTaBIbajy YBEK UCILIATY JOOUTH
MaKo je y TOM TePMHUHY caap’kKaHa je3udKa OIpeaHuIa ,,IoOnT",

Y ToMm cmuciy Tpeba MpaBUTHU jacHY MPaBHY Pa3iIuKy u3Mely ucriarta 4ia-
HOBHMa KOje ce BpIIie Ha OCHOBY OJUTYKE O PACTIONEIH JOOUTH AUPEKTHO HA TEPET
OmtaHCHE JOOWTH M UCILIATa KOje ce WiaHOBMMa MOry y ckiany ca 3[1J] u3sp-
IIATH U3 CPEICTaBa pe3epBH (HIIP. MPHUIKKOM OTKYIIa COTCTBEHOT yaena’, ucry-
nama U3 JAPYIITBA U3 ONPABJAHOT pasjiora’! WilK MoBJIaueHha U MOHUIITEHA YIea
y BIACHUINTBY WiaHa JAPYIITBa’?) HE3aBHCHO O]l TOTA IITO CE CPENCTBA PE3EPBU
MyTeM CKYIIITUHCKE OTyKe 0 (hopMmupajy uctux y ckiany ca 3[1/] u ocHuBaukum
aKToOM Takohe KIUTOBOACTBEHO (hOpMHUPAjy Ha TepeT OnmaHcHe (Hepacmopehene)
JOOWTH, Tj. U3 UCTOT MHULIMjATHOT KEbUTOBOJCTBEHOT H3BOPA CPEACTaBA.

Jaxkure, OrtaHCcHA TOOUT je caMO HHUITH]jaTHU KIUTOBOICTBEHH U3BOP CPe/l-
craBa. OHa ce Jajbe MOKE PACIIONCIIUTH HJIH paclopeauTu. 3aTo Tpeba jacHo
pa3IUKOBATH JBA M3pa3a: pacmomeny u pacrnopehuBame Ounancue nooutn. O
pacrofienyu 100UTH je ped UCKJbYUMBO Kajia ce JOHeCe OJTyKa O pacrioIesu A0-
OUTH KOja Y3POKYje TUPEKTHY HCIJIATy Ha TEPET OMJIAHCHE MOOUTH. Y CBUM
OCTaJIM MTIOMEHYTHUM Clly4ajeBuMa OuIaHCHA JTIOOUT TPBOOKUTHO ce pacniopehyje

19 Bun. 3opan Apcuh, Bnagumup Mapjarcku, IIpaso ipuepeonux opywiiaea, 3. u3ame,
Hosu Cap 2018, 219.

20 By, 31T, wi. 157-159.

21 Bug. 3110, wi. 188-193.

22 Bup. 3111, 4. 155.
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(TpanchopMHuIIe) Y pe3epBe Koje UMajy IpyTadnjy IpaBHO-EKOHOMCKY CBPXY, H
IJIe ce JI0 MCIIaTe YWIaHOBHMa J01a3u Kpo3 aBe (ase. [IpBo ce popmupajy cpen-
CTBa pe3epBH 3a ojpeheHy HaMeHy?3, 1a ce TeK OHJIa BPIIU UCIIJIaTa Ha TePeT
CpelcTaBa pe3epBH, a He IUPEKTHO Ha TepeT OmiiaHcHe noOuTu. M3 cBux mome-
HYTHX pasiiora MpoUCTUYE JIa UCIIIaTa HaKHa e (IeHe) YWiIaHy M0 OCHOBY OTKyIa
COICTBEHOT yjena’t, ucTymnarma YjaHa U3 ApyIITBa U3 ONMpaBJaHOr pas3jora y3
UCIIIATy HAKHAJIE ¥ MCIUIaTa HAKHAJIC YJIaHy y Clydajy MOBJIauetha U MIOHUTITCHA
yJiena He MPeCTaBibajy UCIIaTy J0OUTH, Beh ucriarte 1mo IpyruM KopropaTus-
HO-TIPaBHUM OCHOBHMMaA KOj€ 3aXTeBajy HCITYBEHE APYTaunjuX IIPABHUX MTPETIIO-
CTaBKU U JIOHOIICH¢ KOPIIOPATHBHUX OJTYKa Koje ce Beh Ha mpBu moryien rnparehu
cucremaruky 3I1J] pasauKyjy of omIyke o pacrmomenn 1ooutn.> OcuM Tora 3a
pa3NuKy oX MCILIaTe TOOUTH KOja Ce yBEK 3aCHHMBA HA JEJHOCTPAHO TEPETHOM
MPAaBHOM IOCITY — OJUTYIIH O PACIHOJEIH TOOUTH, U IJie APYIITBO Y CIy4ajy UcC-
mJaTe JOOMTH HE CTUYE NMPaBO Ha OMJIO KaKBY MPOTUBUMHUIOY O WiaHA JPY-
NITBA, UCIUIATa HAKHAJIE IT0 OCHOBY OTKYIIa COTICTBEHOT yJIella, UCTIIIaTa HAKHAIe
YJIaHy KOjU U3 OIPaBJIaHKUX Pa3Jiora UCTYyIa U3 APYIITBA U UCILIaTa HeCarJlaCHOT
YJIaHa JPYyIITBa C OrPaHUYEHOM OJIrOBOpHOIINY, 3aCHIBA]jy CE Ha JBOCTPAHO-TE-
PETHUM MPAaBHUM TIOCIOBUMA Y KOjEMa JIPYIITBO 32 UCILIATY HAKHAJE CTUYE

23 Bua. 3111, wi. 157, c1. 4. ,,Y ciiydajy OTKyTIa yaesia ity jiefia yJena oj 4jaHa JApyIITBa,
UCTITIAaTy HAKHAJE [0 OCHOBY CTHUI[akha CONCTBEHOT y/ela JPYIITBO MOXKE BPIIUTH CaMO U3 pe3ep-
BH KOje Ce MOT'Y KOPUCTHTH 3a Te Hamene", wi. 189, ct. 1, tau. 1: ,,JIpymrBo Moxe ucriaahusatu
HaKHaIy 3a y/Ie0 WIaHy JPYIITBA KOjH je UCTYMHO caMO M3 CPEACTaBa pe3epBH APYLITBA Koje ce
MOT'Yy KOPUCTUTH 3a Te HameHe™ u wi. 191, ct. 2: ,,Jlo moTnyHe ucrare HakHaJe yaela YjaHy
KOjH je NCTYIINO U3 APYLITBA, APYIITBO HE MOXE ACIUTH JOOUT CBOJUM UJIAHOBHMA M JYIKHO je
Jla CBy ocTBapeHy 1oout pacrnopelyje y pesepse.” [Ipema [IpaBmitHHKY 0 KOHTHOM OKBHPY U ca-
JPKMHY padyHa 3a IpUBpe/Ha APYIITBA, 3aApyre U npeay3eTHuke, ,,Ci. [macaux PC*, 6p. 95/2014,
ui1. 25, ct. 1 u 3: ,,Ha pauynuma rpymne 32 — Pe3epse, rcka3yjy ce pe3epBe U3 JOOUTH (3aKOHCKE,
cTaTyTapHe U pyre), a Ha pauyHy 322 — CtaTyTapHe U JpyTe pe3epse, HcKa3yjy ce pe3epBe Koje
ce hopMupajy y CKIaTy ca ONIITHM M APYTHM aKTOM IIPABHOT JTHIA U IPeTy3eTHHKA".

24 Bu. 3110, ui. 60, ct. 2.

23V cirydajy OTKyIIa COIICTBEHOT y/ena JOHOCe ce OUTyKa 0 GOpMHparby CpeacTaBa pe3ep-
BU, OITyKa O OTKYITy COICTBEHOT yJela U 3aKJbydyje C€ YTOBOp O MPEHOCY y/ena y3 HaKHaTy
n3Mely npyuTBa u unana y ckiaaay ca wi. 157 3I1J], y cnydajy ucriate HaKHaJe 4jaaHy Koju
UCTYTIa U3 IPYLITBA U3 ONPABIAHOT pasJiora nocTymna ce y ckiany ca ui. 188-193 3111, y cayua-
jy UCIIIaTe HAaKHAJE WIaHy YMjU Ce yJIe0 [TOBJIaYy U MOHUILITABA [IOCTYIIA ce y CKIaay ca wi. 155
3I1 [, y ciryvajy ucIuiaTe HaKHa/ie HecarjJacHOM WIaHy JIPYLITBA C OrpaHHYSHOM OJIIOBOpHOLIhY
HocTyma ce y ckiany ca wi. 474-477. YV Be3u ca OTKYIIOM COICTBEHOT yJie/la U UCTYNakbeM YlaHa
U3 JIpYLITBA ¢ OTPaHUYEHOM OJIOBOpHONINY BUAETH ONIIMpPHHje Kox Biagumup Mapjancku,
,,CTHIIamhe CONCTBEHOT y/ela APYIITBA C O pPaHHYCHOM OATOBOPHOIINY OTKYIIOM O 4JIaHA JIpY-
mtBa‘, 30opuux padosa Ipasnos ¢axyniveiia y Hosom Caoy, 2/2015, 671-681, Crean Illoropos,
,,[IpaBHH CTaTyc COICTBEHOT yAeNa APYLITBA C OTpaHUIEHOM oAroBopHomrhy, 36opuux padosa
Ipasrno’ ¢axyniveiia y Hogsom Cady, 3/2010, 27-36 u CreBan LLloropos, ,,CTHIIame CONCTBEHOT
yZema o cTpaHe APYIITBa C OTpaHU4YeHOM oaroBopHoIthy®, /Ipaso u iipuspeoa, 4-6/2010, 43-52
u Bnagumup Mapjancky, ,,McTyname 4inaHna u3 IpymITea ¢ orpaHu4eHOM oArosoprouthy®, /lpaso
u iipuspeoa, 4-6/2016, 753-766.
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MPaBO CBOjHHE HA IEJOKYITHOM WJIH JeTy yJelia YiaHa IpyIITBa Tj. 3a MOCIe/1-
Iy UMajy MPEHOC LEJOKYITHOT HIIH JIeia yJesa ca 4iaHa Ha IpymTBo. HakoH
TaKO CIPOBEICHUX MOCIIOBA IPYIITBO 3allPaBO CTUYE CONCTBEHH y1e0.26 V Tom
CMUCJTY UCILIATE KOj€ 3a CBOj MHUIMjaJIHU KEUTOBOJICTBEHH U3BOP CPEIICTaBa
UMajy OMJIAaHCHY JOOUT MOT'Y IMPOUCTHUIIATH U3 JeTHOCTPAHO TEPETHUX WUITH ABO-
CTPaHO TEPETHUX MPABHUX TOCJIOBA, IIa UX U TI0 TOM KPUTEPHjyMy Tpeda jacHO
pa3IUKOBATH.

3. BPCTE PACIIOAEJIE 1OBUTU

[Tocroje nBe BpcTe pacmoznene qooutw: 1. pacnozena T00NTH Koja ce 3aCHUBA
Ha PEIOBHOM TONMLIHEM (PMHAHCH]CKOM HM3BEILTAjy U KOja MPUIMKOM HCILIaTe
TEPETH UCKJbYUNBO JOOUT M3 TPETXOHUX MOCIOBHUX roJHa — HepacnopeheHy
JOOHT UCKa3aHy Y PEAOBHOM TFOAMII-EM (PUHAHCH]JCKOM U3BEIITAjy U 2. pacro-
Jleia TpuBpeMeHe nuBHaeH e (MehyauBuaeHAe) Tj. pacmoena JoOuTH Koja ce
3aCHMBA HA BaHPEIHOM (PMHAHCHjCKOM H3BEUITA]y CAYUI-EHOM 3a Ty HAMEHY W
KOja IIPUITMKOM UCTIIIATe TepeTH TeKyhy 1o0uT mpeaBuheHor 00padyHCKOT TIepH-
oJ1a 3a Koju ce uciuiahyje u Koja jolll HUje UCKa3aHa Y PeOBHOM TOAMINEBEM (u-
HAHCHjCKOM H3BEIITa]y.

Jakie, cymiTHHCKA pa3iuka u3mel)y T3B. peioBHE paciiozese T00UTH 1 pac-
roJieNie TpuBpeMeHe TuBHIeHAe (MehyTUBHICHE) je Y TOME KOja ce KEbUTOBOJI-
CTBEHA CpPEJICTBA TEPETE 32 KOHKPETHY MCIUIATy JOOMTH: UCKa3aHy TOOUT U3 PeT-
XOJHUX TIOCJIOBHUX TOAWHA (T3B. Hepacnopeheny mobur) mimum noout u3 texyhe
MOCJIOBHE rojinHe (Tekyha g00uT) Koja HUje joll HcKa3aHa Tj. 00yxBaheHa pelOBHIUM
TOIUTITH-IM (DHHAHCHjCKAM U3BEITajeM U YHja je UCILIaTa YCIOBJbeHA MPETXOI-
HUM YCBajal-eM BaHpeIHOT (PMHAHCH]CKOT M3BEUITAja CAUHILEHOT 3a Ty HAMCEHY.

26 M3 Tor pasiora WCILIATE KOje MPOUCTHYY U3 OJJIYKE O PACIojeiu 00Uty 1 yuenrha y
pacrozenu J0O0HUTH ca MOPECKOT acleKTa Clanajy y Npuxoe o KanuTaia (mopes3 Ha yuemhe y
pacmogenu nobutn y ckiany ca 3I1/IL ui. 61, ct., 1, Tau. 2), a ucninare HaKHAAE IO OCHOBY OTKyIa
COIICTBEHOT y/ieJia, UCIIaTa HAKHAJE WIaHy 32 yJ1e0 300r HCTyNamba U3 APYIITBA U3 OIPaBIaHOT
pasJiora ¥ MCILJIaTa HecarJacHOT YiaHa JPyIITBa C OrPAaHWYEHOM OrOBOPHOIINY y MOPECKH TpeT-
MaH nopes3a Ha KanuTaigHe gooutke y ckiany ca I/, un. 72-80 (kana je mpeHocHIal yaena
(busnuko nuIe) Uy CKIaay ca ui. 27-33 3akoHa o mope3y Ha JOOUT MpaBHUX JiKla (Kaja je mpe-
HOCHUJIAI] yJieJia IIpaBHo JINIE), jep ce Taja HakHaja ucriahyje kao mMpoTHBYMHHUI0A 33 IPEHOC
yJiena y IIpaBHOM JIUILY. Pa3muauT nopecky TpeTMaH HCIjiaTe JOOUTH M NCIUIATe HaKHAJE 32 OTKYI
COICTBEHOT yzieNla CKa3aH je u y ciexehnm Munusesmsnma Munncrapersa @unancuja Peny6inn-
ke Cpbuje: Op. 430-00-142/2018-04 011 22.06.2018. rogune, 6p. 430-00-610/2018-04 ox 18.12.2018.
u 6p. 430-00-235/2018-04 ox 19.2.2019. KonauHo, y morieny npaBHO-€KOHOMCKUX pa3linKa U
Pa3IUYUTOT OPECKOT TPETMaHa UCIIIaTe JOOUTH U CTHLARA COTICTBEHOT y/ena (aKkiyja) BUACTH
MoHOTrpadujy nocseheny uckipydnBo ToM nutamwy: Susann Pochop, Erwerb eigener Aktien als
Alternative zur Dividendenzahlung: Der Einfluss der Besteuerung auf die Vermogensposition der
Aktiondre, Deutscher Universititsverlag, 2004.
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3.1. Pacnogesia 100MTH KOja ce 3aCHMBA HA PeJOBHOM
roaMimbeM (PMHAHCHjCKOM U3BELITAajy

3.1.1. Yesajarwe pedosroz 2oouwmes punancujckoé ussewiuaja Kao
iipasna upetiiociiaska 0oHoOwerRa 00iyKe 0 paciiodeiu 00ouiuu

Pacnionena noOuTH Koja ce 3aCHUBA Ha PEIOBHOM TOAMIIEHEM (pUHAHCH]CKOM
W3BENITajy M3a3UBa UCILIATY WIAHOBUMA JIPYIITBA KOja TEPETH UCKIBYYHBO He-
pacriopel)eHy JOOMT M3 MPETXOJHUX ITOCIOBHUX TOJIMHA MCKa3aHy y OHIIaHCY
CTarba Kao CacTaBHOM JIeNy PEIOBHOT FOAHUIN-Er (HMHAHCH]CKOT W3BemTaja.>’
Crora je mpe eBeHTYaTHOT JIOHOIICHa OTYKe O PacHoesId TOOUTH HEOITXOTHO
MPETXOHO YCBOJUTH PEIOBHU TOMUIIHGY (DUHAHCH]CKU M3BEINTAj 32 MPETXOIHY
MOCJIOBHY TOJTUHY.

Topummsy GUHAHCH]CKU W3BENITA) je PMHAHCH]CKH U3BEIITaj KOjU CE OJTHO-
CH Ha jeJHY IeTy MPETXOIHY MOCIOBHY ToAuHy. [locioBHa roguHa ce, mo mpa-
BUITY, [TOKJIATa ca KaJeH1apCKoM roarHoM.?® Tonumimu GUHAHCH]CKH M3BENITa]
yCBaja ce Ha PEIOBHOj CKYIIITHHY APYIITBA KOja Ce OfIpKaBa jeTHOM TOJUIIbE,
HajKacHHje Y POKY O] IIECT MECEIH OJT 3aBpIleTKa MociaoBHe roaune.”’ OBa of-
penda 3I1[1 HanoBe3syje ce Ha oxpende 3aKoHA O pauyHOBOACTBY. Y CKJany ca
3aKOHOM O payyHOBOJICTBY ITpaBHA JIMIIA, OJTHOCHO MPEAY3CTHHIIM JYKHU Cy Ja
pEeIOBHE TOIHIIE (PMHAHCHCKE U3BEIITAjE 32 M3BEIITAjHY TOANHY JJOCTaBe ATEH-
LM 32 IPUBPEIHE PErUCTPE, Pajiu jaBHOT 00jaBJbHBaba, HajkacHuje 10 30. jyHa
Hape/He TOMHE, OCHM aKo MOCEOHMM 3aKOHOM HHje ApyKuuje ypeherno.>?

27 CacTaBHH JICTIOBU PEJOBHOT FOJUIIHET (PUHAHCH]CKOT U3BEIITAja IPOITUCAHH CY Yy UII. 2
3akoHa 0 pauyHOBOACTBY ,,Ci1. [lmacauk PC*, 6p. 62/2013, 30/2018 u 73/2019 — np. 3akoH. Y 3aBu-
CHOCTH BEJIMYHMHE MPABHOT JIMIA U Mel)yHapOIHIX padyyHOBOACTBEHUX CTaHAAp/A KOjU CE MpPH-
MEmY]jy PEIOBHY TOIUIIHH (IHAHCHjCKU H3BEIITAj YBEK CE CACTOjH M3 HAjMamke J1Ba JIOKyMEHTA:
OuiaHca crama U OuiIaHca ycnexa, aji MOXe Ja o0yxBaTa U M3BELITaj O OCTAJIOM pe3yiTaTy,
M3BEIITaj 0 IPOMEHAMa Ha KaIMTaJly, U3BEIITa)] O TOKOBIMA TOTOBUHE U HAlIOMEHE Y3 (PMHAHCH]-
CKe M3BEILTaje.

28 Jle(uHHMIIMja MOCIOBHE TOJMHE JIaTa je KPOo3 Ae(UHHIM]Y IIOPECKOT epHoja y 4. 38, CT.
1-3 3akona o mope3y Ha AOOUT MpaBHUX JnLa, ,,Cit. [macuuk PC* 6p. 25/2001...6p. 86/2019%: ,,I1o-
pecKH mepros 3a Koju ce obpadyHaBa rope3 Ha JOOMT je ociioBHa roanHa. [locnoBHa roanHa je
KaJIeHJapCcKa rojIMHA, OCUM Y CiIydajy IpecTaHKa WM OTHOYHMbamka 00aBJbatba JICJaTHOCTH Y
TOKY TOJIMHE, YKJbyUuyjyhH U cTaTyCHE IPOMEHE, HOKPETama MOCTYyIIKa CTeuaja Wl JTUKBU/Ia1H-
je, Kao M y city4ajy o0ycTaBe CTeYajHOT MOCTYIKA YCIe ] TPO/iaje CTEUYajHOT Ty KHHUKA K0 MPABHOT
JIML@, OJHOCHO 00ycTaBe MOCTYIKa JUKBUAALIM]e, Y TOKY roanHe. Ha 3aXTeB nopeckor o0Be3HHKa
KOju je 10OHO0 cariacHOCT MUHUCTpa GUHAHCH]a, OXHOCHO ryBepHepa Haponue 6anke Cpouje, na
cactaBjba M pUKasyje pUHAHCHjCKE M3BEIITAjE Ca CTAkEM Ha MOCIIEe/HbHU JIaH MOCIOBHE FO/INHE
KOja je pa3inuuTa O] KaJeHapcKe, Ha/IIe)KaH MOPECKH OpraH 0100paBa perieHheM J1a ¢e OCI0B-
Ha TOJIMHA M KaJIeHJapcKa TOAMHA Pa3uKYyjy, ¢ TUM Jia MOpPEeCcKH mepuoa Tpaje 12 meceru. Tako
0100pEeHN TOPECKH Nepro] 0OBE3HHUK je AYyKaH Ja MPUMEYje HajMamke MMeT roguHa.

29 Bua. 3111, un. 264, c. 1.

30 3aKoH 0 pauyHOBOJCTBY, Wil 33, cT. 1.
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Jlakie, mo ycBajama TOTUITHET (PMHAHCH]CKOT M3BEITaja CKYIIIITHHA IPYy-
IITBA HE MOXE JOHETH OMIYKY O pacrmoaenu nooutu.’! nak, paau npaBUIHOT
pasyMeBama HaBeJeHOT Tpeba HaBecTH cienaehu mpuMep. YKOIUKO MpeTHocTa-
BUMO 112 je nanac 5. anpwui 2020. roauHe, a Aa TOAUIIKBY ((UHAHCH]CKY M3BEILTA]
3a iperxonny 2019. ToguHy jomr HUje YCBOjeH, HHUje MOTyhe MOHETH OIITyKY O
pacmogenu 100uTH KojoM O6u 6mia o0yxBahena nobut u3 2019. rogune, jep ona
jorr HUje ucka3ana. Hacympot Tome, 1 maJbe je Moryhe TOHeTH OfTyKy O pacio-
JIeTu JoOUTH Koja Ou TepeTuiia T3B. ,,cTapy‘ HepacnopeheHny moOuT 1j. 1ooUT
MIPETXOJHUX TOIMHA NCKA3aHy Y PaHHje YCBOjeHOM (PMHAHCH]CKOM M3BEIITAjy 3a
2018. roguny.* Crora, 1a 61 Ouja 10HETa BaJbaHa OJTyKa O Pacroaesu J00uTH,
KojoM Ou 6uia oOyxBaheHa u JOOUT W3 IPETXOMHE TIOCTIOBHE TONWHE, HEOTTXOIHO
je Ja je MpeTXOAHO Ha PeIOBHOj CKYIIITHHH APYIITBA YCBOjeH TOIUIIBY (GUHAH-
CHJCKH M3BEIITA] 32 MPETXOIHY MTOCIOBHY TOANHY.

Hake, c 003upoM Ha TO Ja ce OITyKa O pacnoAeny A00MTH 3aCHUBA HA PElIOB-
HOM TOIUIITHEM (PIHAHCH]CKOM M3BEIIITa]y, jJaCHO je J1a NCTOj MTPETXOIHN YCBajarkhe
roauImker puHaHcujckor u3BemTaja. Takohe, ¢ 003upoM Ha TO Ja ce OmIIyKa O
pacrofieTi ToOOUTH 3aCHUBA Ha PEIOBHOM TOIUIIEHEM (DHHAHCH]CKOM H3BEIITajy
y KOjeM ce Uckasyje HepacrnopeleHa 1o0uT (T0OUT U3 MPETXOTHUX FOINHA) KOja ce
MO)KE TEPETHUTH 32 HCIUIATy JOOUTH, TIPaBHA BaJbaHOCT OITYKE O PACTIONENN JOOUTH
je 'y TECHOj Be3H ca MPaBHOM BaJbaHOUINY OATyKe O yCBajarby rOJUIIHEr (PHHAH-
CHJjCKOT M3BeIITaja. Y MPHUJIOT TOMe ToBOpH U cienecha onpenda 311/ y neny o
AKIMOHAPCKUM JPYIITBUMA KOja C€ CXOJHO NPUMEbYje B Ha APYLITBO C OrpaHuye-
HOM ofroBopHoIhy.>* AKo je mpecy1oM MMOHUIITEHA OTyKa O YCBajarky TOMUIIEBUX
(¢uHaHCHjCKUX M3BEIITaja APYIITBA, cMaTpahe ce J1a je U OJuIyKa O pacroienn
JMOOHMTH 3a Ty MOCTIOBHY TOIMHY MOHUIIITEHA HCTOM IPECYIOM U aKITHOHAPH (dI1a-
HOBU KoJ 100) he OuTH y 06aBe3n Ja CBy AMBHAEHAY NPUMJbEHY IO OCHOBY T€
OJIITyKe BpaTe IPYIITBY y poKy ox 30 1aHa o/ 1aHa MPaBHOCHAKHOCTH mpecye.>*

KonauHo, HaKOH TOHOLIEHA OAJIYKE O PACMIOACTH JOOUTH HUjE HEOMXOIHO
W3BPIINTH U3MEHE TTOCcTOjeher 1 ycBajame n3MeHa noctojeher (panuje ycBojeHor)
TOAUIIbEr (PMHAHCH]CKOT M3BEILTaja, HE3aBUCHO Ol YHI-EHUIIE IITO fie HaKoH
HCIUIaTe JOOUTH U3HOC HepacmopeleHe ToOUTH NCKa3aH y MOCIEAHEM YCBOjCHOM
Y PErUCTPOBAHOM T'OIMIIEHEM (DUHAHCH]CKOM M3BELITajy OUTH ymameH. Ta Bpcta
padyHOBOICTBEHOT forahaja ckasyje ce y mpBoM cienehemM pemoBHOM TOIHUIIEHEM
(UHAHCHjCKOM HM3BEIITajy.>

3 Bug. 3T, 4. 370, ct. 2.

32 Hcro Tako u3 ,,crape’ Hepacropeljene To6HTH MOTyY ce GOpMUPATH 1 HAMEHCKE pe3epBe.

3 Onpenbde o mobujamy OMTyKa CKYILITHHE CaapKaHe y IeNy PEryaTHBE O aKIIHOHAPCKIM
npymtBuma (3111, un. 376-381) y ckiany ca uin. 217 3[1/] cxomHO ce mpuMeEmyjy U Ha TOOHjame
OJTyKa CKYHIITHHE APYIITBA C OrPAaHMYEHOM OJIrOBOpHONIY.

34 311, ui. 380.

35 Uwe Hiiffer, Aktiengesetz, 4. Auflage, Miinchen 1999, 755.
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3.1.2. Oonyka o paciiodenu 000OUltiL KA0 0CHO8 HACTUAHKA UMOBUHCKO-UPABHOS
3axiesa uiana upema Opywinugy 3a uciiauly 0oouiuu

Kao mto je Beh nctakHyTO, je/THO O OCHOBHHX YJIAHCKMX WMOBHHCKHX
npasa Koje MPOUCTHYE U3 BIACHUINITBA HAJl YJEJIOM Y APYIITBY C OTPAHHYCHOM
oarosopHotrhy je mpaBo wiana Ha yuenrhe y pacrogenu 1oouTu.*¢ To, MehyTum,
HUje rapaHTOBAHO MPaBo 4jiaHa, Beh ancTpakTHO (YCIOBJHEHO) IIPABO KOje CBOJY
KOHKpETH3aI1jy 100Hja TeK HAKOH JIOHOIICHA OJNTYKE O PACIONETH JOOUTH.
Jpyrum peurnmMa, He aKTUBHPA CE Ay TOMAaTCKU HMOBHHCKO-TIPABHU 3aXTEB UJlaHa
npeMa JpyITBy aa My Oyne ucriahieHa TOOUT caMHUM YCIICITHUM 3aBPIICTKOM
MOCJIOBHE TOJIMHE 3a KOjy he y (JMHAHCHjCKOM M3BEIITajy OUTH MCKa3aHa OujiaH-
cHa 106uT.>” IMOBHHCKO-TIPAaBHH 3aXTEB 3a UCIUIATY TOOUTH (IUBHICH/IE) MOXKE
HACTaTH TEK MOCJe JOHOMICHka ONIyKe 0 pacrojenu 1ooutu. Ctora KOHKpETaH
MPaBHH OCHOB 3a HACTaHAK 3aXTEBa YJIaHa 3a UCTLIATY JOOUTH MO OCHOBY IpaBa
Ha yuemhe y pacro/ielin JOOUTH HacTaje TeK Ha OCHOBY KOHKPETHE OJTYKE CKYTI-
HITHHE JPYIITBA O PACMOACTH JOOUTH M HE MOCTOjH TPe HEHOT JOHOIICHa. Y
MPHUIIOT TOMe ToBOpH U cieneha oapeada 3I1/] koja ce CXOMHO MPUMEHYje U Ha
JIPYIITBO ¢ orpaHuveHoM oxarosopHoiirhy®, a koja rmacu: “ITocie moHoIIeHa
OJUTYKE O WCIIJIaTH JUBHJACHIC aKIFOHAp (WIaH KOJ 100) KoMe Tpeba ma Oyae
ucrtaheHa TUBHJICH I TTOCTaje MOBEPUIIAIl IPYIITBA 38 H3HOC T€ TUBHICH 1",
Jlaxiie, ”MOBHHCKO-TTPABHU 3aXTEB 32 UCILIATY TOOUTHU JIETCPMUHHCAH j& UCKIBY-
YHBO OJTYKOM O PAcroIeTH JOOUTH KOJOM Ce ONpe/iesbyje YKYIaH H3HOC JOOUTH
KOjH ce JIeJI 4IAHOBMMA, KOHKPETAH U3HOC JOOUTH (IMBUJICH/IC) KOJU MpHUIIaa
YJIAaHOBMMA JIPYIIITBA M POK 32 UCTUIATY JOOUTH (TUBUICH]IE), KOJU HE MOXKE OUTH
JTy>KH OJ1 IIECT MECEIIH O]I J]aHa JIOHOIIIEha OJTYKE O MCTUIATH T0OUTH (JTUBHICH IE).

Onnyka o pacrnojienu J00UTH Yuje JOHOIICHE Ce Halla3h y UCKJBYUHBO)]
HaJJICKHOCTHU CKYIIIITHHE JAPYIITBA C OTPAaHUIECHOM oroBopHoInhy*, Mmopa 6u-
TH JIoHeTa y ckiany ca 3I1J] U OCHUBaYKUM aKTOM JPYIITBA, KAKO O UCTA H3a-
3BaJia HAaCTaHAK JOMYIITEHOT UMOBHHCKO-IIPABHOT 3aXTEBa 3a UCIUIATY JIOOUTH
M KaKko OH ce CJIEACTBEHO TOME HCIIJIaTa YIaHy [0 TOM OCHOBY MOTJIA CBPCTATH y
KaTeropujy JoMymTeHux rmiahama. Y TOM CMUCITY OJUTYKa O pacIioJieNid IOOUTH
Mopa Jia HCIyhaBa HEKOJIMKO yciaoBa: 1. Mopa ja Oyje A0HeTa oJ] CTpaHe CKyTI-
HNITHHE APYNITBA MPOIMMCAHOM BeNMHOM TIi1acoBa; 2. YKyIaH U3HOC OUJIaHCHE
JIOOUTH KOjH Ce OJIITYKOM pacrojielbyje YIaHOBUMa Mopa OUTH y Ckiaay ca (hu-

36 By, 3I1J1, un. 152, cr.1, Tau. 2.

37 Bun. Welf Miiller, Burghard Hense (hrsgb.), Beck ’sches Handbuch der GmbH — Gesell-
schaftsrecht, Steuerrecht, Miinchen 1995, 541.

38 [Ipema unany 183, ct. 1 ,,Ha ucruiaty 100MTH Y4IaHOBUMA JPYIITBA CXOIHO CE IIPUMEELY]Y
oapenbe OBOT 3aKOHA O MCIUIATH AUBHCH/C U Mel)yauBuaeH e aKIHOHaprMa™

39310, 4. 271, cr. 2.

40 By, 3110, un. 271, c1. 1.

41 By, 311, un. 200, cT. 1, Tay. 6.
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HAHCH]jCKUM ITOKa3aTeJbiMa HCKa3aHUM Y PEIOBHOM TOIUIIEHEEM (PIHAHCH]CKOM
M3BELITAjy U ofipendaMa o orpannyemuma niaahama; 3. 00MM MojenHavYHe pac-
ToJIeJIe CBaKOM YJIaHy JPYIITBA yTBPHEH OITykKoM Mopa 6utH y ckiany ca 31170
Y OCHUBAUYKUM aKTOM; 4. IMOBHHCKO-IIPABHHU 3aXTEB 32 UCILIATY JOOUTH MOXKE
outH hopMHUpaH UCKJBYIHBO Y KOPHUCT JIUIIA KOja Cy CTEKJIa IpaBo Ha ydenrhe y
pacrofienyu T0OMTH Ha JaH CTULaba TOT MpaBa (IaH AUBHICH/E).

A. Opzan u Heoilixo0Ha éehuna 3a OOHOWERE 00AYKe 0 paciodenu oouu

I[TpBO, HEONXOHO je 1A OTyKa O pacHozesnn JoouTH Oy/e TOHEeTa Ha CKyTI-
IITUHY IpyITBa. ,,CKyNIITHHA IPYIITBA OTy4yje O pactonesu J00UTH 1 Ha-
yiHy nokpuha ryouraka, ykibyuyjyhu u ogpehuBame gaHa cTUlama npasa Ha
yuenhe y 100MTH ¥ JaHa ucrare ydemha y 100UTH 4iaHOBAMA IpyITBa. 4>

Peu je o jenHoj o petkux umneparuBHux Hopmu 3I1J] y geny o apymTBruma
¢ orpann4eHoM oarosopHourhy. To 3HauN J1a je JOHOLIEHE OJUTYKE O PACIIONEITN
JIOOWUTH y UCKJbYUMBO]j HAJIKHOCTH CKYIIITHHE U HUje Moryhe ieneruparu opy
HAaJUIEKHOCT CKYIIIITHHE Ha HEKH APYTH OpraH (HIp. JUPEKTOPA HIIM HAA30PHU
on6op).*

Hpyro, mTo ce Tn4e BehuHe 3a JOHOLICHE OBE OIyKe Ty Bake ciezneha
npasuia. CkynmTuHa oniyuyje BehuHom o nBe TpehuHe o yKkymHor Opoja
[71acOBa CBHX WiIaHOBa APyIITBa** 0 pacnozeny 100UTH 1 HAYMHY MoKpuha ryou-
taka.*> OCHHBAYKHUM aKTOM MOXE Ce TIPSIBUICTH U Apyra BehrHa 3a JTOHOIICHE
OJUTYKE O pacriofiesi TOOUTH, ajli He Mama oJ] 00nyHe BehuHe oJ1 YKYITHOT Opoja
I71acoBa YJaHOBa JPYIITBA KOjH MMajy IPaBo Iiiaca Mo TOM IHTamby.*0

JemHo o1 cOpHUX MUTama je Ja JIM ce OJUTyKa O PacIofesy J00UTH Koja ce
3aCHUBA Ha PEJOBHOM T'OAMIIHEM (PMHAHCH]CKOM HM3BEILTAjy MOXKE JIOHETH UC-
KJBYYHMBO Ha PEIOBHOj CEIHUIM CKYIIITHHE APYLITBA Tj. UCKJBYYUBO HA OHOJ HA
KOjOj Ce ycBaja TOIUIIGN (DMHAHCH]CKH M3BEIITaj*’ WK je TO MOoryhe yYUHHUTH U
KaCHHje Ha BAaHPEHO] CEJHUIIM CKYIIITHHE, IO/ TPETHOCTABKOM JIa j& TOIHMIIHI
(rHAHCHjCKM M3BEUITAj TPETXOAHO YeBojeH? OBa auiiema je ctBopeHa cienehom,
He Oamn ,,HajcipeTHUje hopmymnucanom HopmoM 3111 ,,Ilnahame nuBuaeHe

42 Bup. 3111, . 200, ct. 1, Tau. 6.

4 TIpe usmena u nonyna 3111 u3 2018. rogune oBa oxpenda je Ouia AUCIO3UTHBHA jEP je
6uio mpornucano cienehe: ,,AK0 OCHUBaUKHM aKTOM HUje ipyraduje ypeleHo, CKynTHHa JOHO-
CH OIlTyKY 0 pacronenu 10outH.... Bua. 311, un. 200, cT. 1, Tau. 6 Bep3uje 3aKoHa.

44V KOHKPETHOM CIIy4ajy ped je 0 HajMame 66,67% riacoBa HyKHHUX 32 JIOHOIIEHE OJTYKe
0 pacroeNu J00UTH.

4311, i 211, cr. 2, Tau. 4.

46 By, 3110, un. 211, cr. 3.

47V Be3u ca peJIOBHOM CEIHUIIOM CKYTIIITHHE U MaTEpHjaIiMa 3a PEJOBHY CEIHHUILY CKYTI-
mtuHe BuaeTn oxpende 311/, un. 364 u un. 367. koje ce y cknany ca ui. 201, ct. 2 3I1J] cxoqHo
[IPUMEIbYjy Ha IPYLITBO C OTPAaHUYEHOM OATOBOpHOIIhY.
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aKITMoHapruMa (YJIaHOBHMA JI00) MOXKE CE OJOOPUTH OIITYKOM O PaCIOACTH TOOUTH
YCBOjEHOM Ha PEJOBHO] CEAHHIIN CKYIIITHHE, KOjoM ce oapelyje n3HOC JUBHICH-
I€e... Koja ce CXOIHO MPUMERbYje U Ha APYIITBA C OTPaHHYEHOM OAroBopHOIThy.*8
YucTuM je3nYKUM TyMauemheM HaBeIeHe HOpME MOTrao OH ce M3BECTH MOrpelaH
3aKJbydaK Jla Ce O/JIyKa O pacloeNn JOOUTH Koja ce 3aCHUBA HA PEJJOBHOM TO-
JOUIIBeM (UHAHCH]CKOM M3BEILTAjy MOKE JOHETH UCKJBYYHBO HA PEAOBHO] CeJl-
HUIM CKYTIIITHHE APYIITBA Tj. CAMO Ha HCTO] OHOj Ha K0jOj j& YCBOjEH TOMUIITHHI
(MHAHCH]KM M3BEIITA]j 3a MPETXOAHY NOCIOBHY roguHy. OBaKBO TyMadyewe, Me-
hyTrm, HE OM MMaNO JOTHYKOT OmpaBaama. HanMe, OCHOBHa peTHOCTaBKa 3a
JOHOIICHE OMJIYKE O PacIoesid JOOUTH Koja ce 3aCHHBA Ha PEIOBHOM (HHAH-
CHJjCKOM H3BEIITAjy jecTe Ja je UCTH MPETXOTHO YCBOjEH M MCTa Ce Be3yje U 3a-
CHHMBA Ha YCBOjEHOM PEIOBHOM TrOJUIIHEM (GPMHAHCH]CKOM M3BElITajy. pyrum
pednma, oJuTyKa O pactofeny T0OUTH He Be3yje ce 3a BPCTY CeAHHIIEe CKYTIIITH-
He ApYIITBA, Beh 3a BpcTy (PMHAHCH]CKOT M3BELITaja Ha KOMe ce 3acHuBa. Jlakue,
IpeMa HallleM MHUILJBEHY, OMJIYKY O PacloieTy TOOUTH KOjoM O ce TepeTuia
JOOHT M3 PETXO/HE MOCIOBHE TOAMHE 3a KOjy jOIlI HUje yCBOjeH (PMHAHCH]CKU
M3BEIITaj CBAaKaKO HHUje Moryhe MOHETH Ipe PEeIOBHE CETHUIIE CKYIIITHHE IPY-
LITBA KOja ce yIpaBo U OfpKaBa MPBEHCTBEHO Paiy YCBajarba PEIOBHOT TOIHUILIEHET
(DMHAHCH]CKOT M3BEITaja 3a MPETXOAHY MOCIOBHY roauny.*’ UcToBpeMeHo, Me-
hyTum, HEMa cMeTH-E Ja ce OJJIyKa O pacroAeian T0OUTH JOHECE M Ha HEKOj Of
BaHpPEAHUX CEAHHUIA CKYNIITHHE KOje OW yclenniie HaKOH OJ[p’KaBama PEIOBHE
CeIHUIIE CKYTIITHHE Ha KOjOj je YCBOjEH PEAOBHH T'OIUIIHY (PUHAHCH]CKU H3BE-
I1Taj 3a MPETXOIHY TOCIOBHY ToAuHY. To je moceOHO 00jalTkbeHo Y H3IarambiuMa
0/ HACJIOBOM: ,,YCBajame rOINIIbEer (PUHAHCH]CKOT U3BELITaja Kao IpaBHa IMpeT-
ITOCTaBKa JTOHOIICHa OTYKe O pacroaeTu noouTn . Jlakie, He pa3ianuKyjy ce
BPCTE OTyKE O PacIoesid TOOUTH (KCIIaTa peJOBHE MIIM HCIIaTa MPUBpEMEHe
IUBHICHIE — MehyIUBUACH IE) IIpeMa TOME Ha K0jOj Cy BPCTH CETHUIIE CKYTIIIITH-
HE JJOHETE, HErO Ha K0joj BPCTH (PMHAHCHjCKOT M3BELITaja Cy 3aCHOBaHE — Ha
PEIOBHOM TOAUIIEHEEM (PHHAHCHjCKOM H3BEIITAjy Y CIydajy pPEeIOBHE HCIIIaTe
JOOWTH MJIM HA BAHPEIHOM (PHHAHCH]CKOM M3BELITAjy CAaUM-EHOM 32 TY HAMEHY
y CiIydajy uciuiate MeljyauBuIeH e, Kao U IpeMa ToOMe Koja ce TOOUT TepeTH 3a
KOHKPETHY HMCIIaTy — UCKJbYUYHMBO HepacnopelheHa JOOUT U3 MPETXONHHX I10-
CIIOBHUX TOJMHA MCKa3aHa y PEIOBHOM TOAUIIHEM (PHHAHCH]CKOM H3BEIITAjY
nu Tekyha ToOHT Koja joIl HUje HCKa3aHa y PeIOBHOM T'OJUII-eM (PUHAHCH]CKOM
M3BEIITAjy U 32 KOjy Ce yCIiea Tora 00aBe3HO caunbaBa HAMEHCKHY BaHPEIHH (HH-
HAHCHUjCKU U3BEILTA].

48 Bup. 3110, un. 271, cr. 1 y Be3u ca ui. 183, . 1.
49V Besu ca O/IpXKABaKEM PEIOBHE CEIHUIIC CKYMIITHHE BUACTH ITpaBuia caapxana y 3I1/1,
1. 364-370.
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b. Vkyiian uznoc bunancue 0obuiuu xoju ce paciiooesmyje YiaHosumd
Mopa butuu y cknady ca puHancujckum okasaiiesuma u oopedoama
0 oZpanuyeruma irahara

VYKkynHa T00HUT Koja ce OITyKOM JIeJId Mopa Jia Oyzie y cKilaly ca oAroBapa-
jyhuM hbrHAHCH]CKUM TTOKa3aTeJbuMa. Y TOM CMHCITY, OHA ce Mopa 0a3upaTd Ha
(MHAHCHjCKUM TOKa3aTe/bUMa UCKa3aHUM Yy MOCIEIHEM YCBOjEHOM PEIOBHOM
TOMUTITEHeM (PMTHAHCH]|CKOM M3BEINTajy. KOHKpETHO, TOCTOjU TOprha TPAHNIIA YKYTI-
HOT M3HOCA JIOOUTH KOja MOKe OMTH paciiojie/beHa YaHOBUMA JIPYIITBa (T3B.
ommancHa 7o06uT). To je yKymaH H3HOC JOOUTH U3 TPETXOMHIX TTOCTIOBHUX T'OJTH-
Ha YMarbeH 3a €BEeHTyaIHE TYOUTKe U3 MPETXOIHUX TOANHA, CPENICTBA PE3CPBH
npensuliena 3akoHoM>? M, UM CPEACTBA pe3epBr (popMupaHa Ha JOOPOBOJBHO]
OCHOBHU (T3B. CTaTyTapHE pe3epBe — NpeABHleHe OCHUBAYKUM aKTOM WIIH OJTY-
KOM CKYTIITHHE IpynITa). Mcrmara 1oOUTH W3HAT HABEICHOT H3HOCA HE MOXKE
Ce CMaTpaTH JIOMYIITEHOM U pa3jiiKa Koja OM eBeHTyaIHO MTpeBa3mia3uiia HaBe-
JICHU U3HOC Y TOM JIeJTy cMaTtpaja Ou ce HeZonymTeHuM TnahameM. Y mpuiior
oBome roBopu ciiesicha onpenda 3I1/1;: ,,I1o ycBajamwy puHaHCHjCKMX U3BEIITaja 32
TIOCTIOBHY TOAWHY JOOWT Te ToamHe pacnopehyje ce cnenehmm pemom: 1. 3a mokpu-
he ryOuTaka mpeHeceHUX U3 paHUjUX TOAMHA; 2. 33 pe3epBe, aKo Cy OHE MPe/IBU-
hene moceGHMM 3aKOHOM (3aKOHCKeE pe3epse).’! Ako HakoH pacrmopehuBama 10-
OouTH 3a cBpXy nmokprha ry0uTaka mpeHeceHnX U3 paHHjUX FOAMHA U 32 Pe3epBe,
aKo Cy OHe MpeaBuheHe MOCCOHNM 3aKOHOM (3aKOHCKE Pe3epBe) MPeocTaHe JIeo
JOOWTH, CKYTIIITHHA Ta MOXKE PaclofieNInTH 3a cieache HameHe: 1. 3a pezepse ako
UX je IPYIITBO YTBPIUIIO CTaTyTOM (Ha JOOPOBOJFHO] OCHOBH) %, 2. 3a TUBHICHTY
y cknany ca 3I1J]; 3. 3a ucrnnary 3amnocieHnMa. ™

Honatau orpanndaBajyhu (akTop 3a UCIUIATy TOOUTH Cy ompende o orpa-
Hu4ewuMa Tuiahama. Tpeba, MehyTHM, HarlacuTH J1a ce ogpeade o orpaHuye-
mBrMa ahama OHOCE U Ha JIPyTe UCIIaTe WIaHOBMMa’*, a He MCKJbYYHBO Ha
UCILIaTe KOje Ce 3aCHMBAjy Ha OUTYLIM O pacrojenu 1oouTH. Mcmnara nooutu
MOpa OMTH U3BpIIIEHA Y CKJIany ca onpendom unana 275 3I1]] koja ce omHOCH Ha
orpannuema miahama. Ogpende wnana 275. ct. 1. no 4. 3[1J] o orpannyemuma

30 O6aBe3HO HOpMHUparbE 3aKOHCKUX PE3epPBH M3 OCTBApEHE HETO AOOHTH je peTkocT. OHe
ce yriiaBHOM 00aBe3HO (OpMHUPajy caMO KO IMPUBPEAHUX APYIITaBa kKoje ce 6aBe oapeheHum
(MHAHCH]CKUM JIeJIaTHOCTUMA (JIeNIaTHOCT OaHaka, OCUTypaBajyhiux JpyTaBa, HHBECTUI[HOHUX
(hoHI0Ba, TU3UHT APYIITABA U CJI.)

SUBII, wir. 270, cr. 1.

32 Koxt pyniTBa ¢ OrpaHHYeHOM OJTrOBOPHOUINY OIMIITHM aKTOM HJIH JIPYTHM aKTOM JpY-
ITBa (HIIP. OJJIYKOM CKYMIITHHE 0 GOpPMHUpPamy CpeacTaBa pe3epBu y CKiIamy ca 4i. 25, cT. 3
TIpaBuiHKEKa O KOHTHOM OKBHPY U CAAPKHHU PadyHa 3a IPUBPEIHA IPYLITBA, 3a[[pyTe U IPEIy-
3CTHHKE)

53 Bun. 31, un. 270, cr. 2.

34 OmHoce ce, Ha IpUMep, Ha HCILIATE HAKHAJIE 338 OTKYII CONCTBEHOT yiena, Bpahamwe 10-
JMATHUX yIiaTa, Bpaharme 3ajMa 4jaany ApyIITBa U JIp.
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rrahara 3a aKIIMOHAPCKA JPYIITBA CXOJHO C€ MIPUMERY]Y U Ha JIPYIITBO C Orpa-
HUYEHOM oiroBopHoiihy.> JIpymTBO He MOKe BPUIMTH Miahama akiinoHapuMa
(1TaHOBMMA) aKO je TIpeMa MOCIIe M TOTUITHUM (PMHAHCH|CKAM U3BEIITajHMa
HETO UMOBHMHA JIPYIITBA Makha, YUIH O YCIIe/ TAKBE HCILJIATE [MOCTAIa Makha, OJf
yrtaheHoT OCHOBHOT KamuTalia yBehaHor 3a pe3epBe Koje je IpyImTBo y 00aBe3n
Jla OJIpKaBa y CKJIaay ca 3aKOHOM WJIM CTaTyTOM, aKO TaKBE Pe3epBe MOCTOje,
OCHM Y CITy4ajy CMarmbeHha OCHOBHOT KaluTaia, JIOK YKyHnaH H3HOC WCIIaTa aK-
[MOHApHUMAa (WIAHOBHMMA) 32 ITOCIOBHY FOJMHY HEe MOXe Outu Behu o qooutu Ha
Kpajy TIOCIIOBHE ToAMHE, yBehaHe 3a Hepacropel)eHy JOOUT U3 MPEXOTHIX TIepHoIa
Y M3HOCE PE3EpPBH KOje je APYyLITBO Y 00aBe3H Ja oApKaBa y CKJIaay ca 3aKOHOM
WJIM CTaTyTOM (OCHHBAUKMM aKTOM), aKO TaKBe pe3epse mocToje.”® Jlakie, mpemMa
3I1/1 uaHOBMMa IPYIITBA HHj€ JOCTYITHA IIEJIOKYITHA HETO MMOBHHAY’, a KaJ1a je
ped 0 UCIIIATH TOOWTH PACIIONIOKHB j€ caMO OHAj U3HOC KOjU TIPEeBa3UIa3H BPE-
HOCT OCHOBHOT KaIlUTalla, pe3epBU HE3aBHCHO OJI OCHOBA HHXOBOT' ()OPMUPAEHA
1 ryouTaka. MaTeMaTHIKu H3pakeHO OM TO M3Tjenaio Ha cienehn HaYWH: Te-
kyha 100uT + 70OUT U3 MPEeTXOAHUX roJuHa (HepacrnopelheHa 100UT) — OCHOBHH
KamuTal — CPEACTBA pe3epBu — ryounn.’® Ommarame mokpuha ryoutaka muim
(hopMupama pe3epBU HE3aBUCHO OJ1 IIPABHOT OCHOBA KOjHM j& YTBP)EHO BbUXOBO
dhopMupame (3aKOHCKE WIIM CTaTyTapHE Pe3epBe) y KOPHUCT WIAHOBA APYIITBA Tj.
pajiu IOHOIICHA OIIYKE O PACIIOACITH TOOUTH HHje IOMY I TEHO.

Jakiie, CKyMIITHHA IPYIITBAa HeMa CI000/y Jla 3aHeMapy HaBe/ieHe (PHHAH-
CHjCKe MoKa3aresbe 1 J1a 00uM HUcIiaTe oOUTH MpoIIupy Ha u3Hoc Behu of 1o-
nymreHor.®” Hacynpot Tome, y morsieay MUHHMATHOT H3HOCA OMITaHCHE TOOUTH
PacCIIOJIOKHBE 32 PACIOZEIy YWIAHOBHMA HE MTOCTOjH OTPaHNYCHE, jep OHA yOCTa-
JIOM TO BOJBH IPYIIITBA MOXKE OCTATH ¥ TIOTIYHO HepacropeleHa y HeoapelheHom
BPEMEHCKOM IMIEPUOY.

B. Iojeounauan (Upoyeniuyarnu) ooum paciooene 00ouitiu io YiaHo8uUMa
opywinea

JpymTBo ¢ orpaHMYEeHOM OJTOBOpHOIINY crajia y ApyIITBa KalmuTaa, mna
ce IpaBo YiaHa Ha y4errhe y pacrozeny JOOWTH N0 TPaBUILy OCTBapyje cpazmep-
HO TIPOIIEHTYaTHOM yderrhy TOT 4iaHa y OCHOBHOM KamuTaly npymTsa. Mmak,

3 Tpema 3ITJ, wi. 184, cr. 1:,,OnpenGe unana 275, ct. 1 10 4. 0BOT 3aKOHA O OTPaHUYEHH-
Ma 1urahama 3a akIMoHapcKa JpyIHITBA CXOAHO Ce IPUMEIbYjy W Ha JIPYIITBAa C OrPAaHUYCHOM
OIroBopHONIY.

56 By 3111, wi. 275, cr. 1.

57 Heto uMOBHHA (KaIMTAall) Ce HCKa3yje y OHIIaHCy cTarba Koj Opoja nmosunuje (AOIT) 0401.

58 Bux. Mupko Bacusbesuh, Byk Pajnosuh, Tarjana Jespemosuh Iletposuh, Komiianujcko
ilpaso Espoiicke Ynuje, beorpan 2012, 146.

3 Max Gellis, Kommentar zum GmbH-Gesetz, 4. Auflage, Wien 2000, 385.

60 U. Hiiffer, 754.
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OCHUBaYKUM aKTOM MOXKE CE€ OAPEJNTH Jia Ce HCIaTa JOOUTH He BPIIU y cpa-
3MEpH Ca yJeJ0M YIaHOBa Y OCHOBHOM KamuTaiy apymrsa.®! Jlakie, 3aKoHCKa
j€ TIpeTITocTaBKa /1a YWIAHOBH MMajy TIpaBo Ha ydemrhe y pacroneny T00uTH cpa-
3MEpHO MPOLIEHYTAJIIHOM y4Yemy TOr 4YjaHa y OCHOBHOM KaluTaidy APYLITBA,
OCHM YKOJIMKO C€ OCHUBAaYKUM aKTOM HE OJICTYIIH O]l HaBEJICHE cpasMepe.

OncTyname o1 3aKOHCKOT MpaBuiIa 1a ce JOOHT JeIH CPa3MEPHO MPOLEHY-
TaJIHOM y4emnihy 4jiaHa y OCHOBHOM KaIluTaly Huje, MehjyTnM, 0e3 HKaKBHUX Orpa-
HUYCHA.

Onpehuame (IponucUBamke) Ja ce TOOUT He BPITH Y CPa3MEPH ca yIeIoM
YJIaHOBA Y OCHOBHOM KaIlUTaly JIPYyIITBA MOryhe je U3BpIINTH UCKIBYYUBO OCHU-
BaukuM akToM.%? [IponucuBame qpyradnje cpa3mepe 3a UCIIaTy J0OUTH HEKUM
JIPYTUM aKTOM, HITP. yTOBOpOM u3Mmel)y uiiaHoBa, He 00aBe3yje APYIITBO C OTrpa-
HUYEHOM OATOBOpHOIThY Kao moceOHor cy0jexTa mpasa. Kama apymTBo Jo0HOCH
OJUTYKY O Pacrofiey JOOUTH 00aBe3HO je Ja TIOCTYIIH U JIa j€ JIOHECE UCKJbYYUBO
y CKJIaJly ca 3aKOHOM M OCHUBaYKUM aKTOM.

Uctuna, npenmet ypehuBama onHoca u3mel)y unaHoBa IpyiTea y yroBopy
n3mMel)y diaHoBa Moxke OUTH U mUTamke Mel)ycoOHe mTpepacroniesie 1o0uTH koja he
nporctehu u3 nmocioBama apyimtea.®3 To ypehusame oqHoca usmel)y umanoBa y
BE3H ca UCTUTATOM ITOOWUTH (MMpen3HNje HOBYAaHUM M3HOCHMa Koju he mpouctehu
U3 pacrojere 100uTu), Meh)yTuM, iMa caMO UHTEPHH — OOJTUTallHOHU KapaKTep.
Jakie, mobuT ce yBek pacrionesbyje y ckiany ca 3I1J[ u ocHnBaukumM akToM. Tex
YKOIIMKO C€ JIOHEeCE OJTyKa O pacrojesiu 1ooutn y ckiany ca 3I1J[ 1 ocHuBaukum
aKTOM, TaKO HACTAJIO M y CKJIAy ca OJNITYKOM O PACTIONIENH JOOUTH OOJTUKOBAHO
KOHKPETHO MOTPaXKUBakhE YIaHa IIpeMa JAPYILITBY MOXKe OUTH IPEeIMeT caMo-
CTaJTHOT IIPEHOCAa 10 OIIITHM IIPaBUINMa YTOBOpa O IiecHju (M3Mehy dimaHoBa
win u3melyy unana u tpeher nuna).** CxoaHO TOME ¥ KOHKPETHH HOBYAHU H3HOCH
MIPUMJBEHH TI0 OCHOBY pacIiofieiiec TOOUTH MOTY ce JaJbe Apyraduje TUCTPHOy -
paru (mpepacnogenutr) Mel)y YWiaHOBUMA y CKJIaJly ca yroBopoM u3Mel)y unanoBa
KOjH Cy Ta 3aKkJpyuninn.®® Jlakie, onCcTyname o1 3aKOHCKOT MTPaBUJIa J1a ce J0O0UT
JeNn IpyTradrje Hero IITo je IpeABUl)eHO 3aKOHOM U Koje Ou 00aBe3nBao aApy-
IITBO MPHJIUKOM JOHOIIEHA OTyKe O pacloienn JOOUTH, jeTUHO je Moryhe
YYUHUTH Y OCHUBAYKOM aKTYy.

01 3T1]1, ui. 183, cr. 2.

02 Bup. 3111, un. 183, cr. 2.

03 By, 3111, ui. 15.

%4 Bun. Oznpenbe 0 ycTymnamy MoTpakuBamba yroBopoM (ecuja) uz 300, ui. 436-445.

% TIpema 3I1/J1, wi. 15, ct. 1 ,Hian aqpymrsa Moxe 3aKJbyddTH YroBop u3Mel)y unanosa y
nrcaHoj GOpPMH ca jeIHUM HIIM BHUIIE YIAHOBA JPYIITBA HUCTOT IPYIITBA, KOJUM C€ PETYIHUILY
MUTamka oJl 3Hayaja 3a ’bUXoBe MelhycoOHe oHOCe . JeqHO o1 MUTamba Koje ce MOXKe YPEAHUTH je U
nuTamke npepacnonene 1ooutu n3mely Tux wianosa. Mnak, mpema 3I1/1, un. 15, cT. 2 ,,YroBop u3
craBa |. OBOTI 4JlaHa IPOU3BOJIH ACJCTBO HCKJBYYHMBO N3Mel)y YIaHOBA IPYILITBA KOjH Cy I'd 3aKJbY YHIIN.
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Kana je ped o yrBphuBamy npyradnje cpa3mepe 3a HCIUIaTy JOOUTH Y OCHU-
BaYKOM akTOM Tpeba uctahu 1a HU OHO HHje 03 NKAKBUX OTPaHUYCHA.

[pBo, oficTyName 07 T3B. 3aKOHOM IPOITUCAHE Cpa3Mepe 3a UCILIATY JOOUTH
Moryhe je yduHHTH camo yTBphHUBamkEM JIpyTraduje MpoIeHTYallHe cpa3Mepe 3a
ucrutaty 1oouTH (Hip. na he wrany ,,.x* koju mocexayje yaeo oxn 50% ontu ucra-
heno 80% mobutu, a wiany ,,y* koju Takohe nocenyje 50% yaena y OCHOBHOM
KaruTtany apymTsa 20% noOuTH HaKOH TOHOIIEHA OJIITYKe O PACTIONeNH TOOUTH).
[Tpu Tome, mehyTum, HUje Moryhe mponucaTy NpaBuiIo KojuM ou ogpeheH unan
y IOTITYHOCTH OHO JTMIIEH TpaBa ydemrha y pacnogenu qooutn. OBo u3 paszjora
mto y 3I1J1 Huje npensulera MOryhHOCT MOTMYHOT HCKJBYY€Ha OBOT YJIaHCKOT
mpaBa, Beh camo ozcTymame o] 3aKOHOM yTBpleHe cpa3Mepe 3a UCIIaTy JOOUTH.
[IpaBo Ha yuenthe y pacniofieniv 1oOUTH TPOUCTHYEC U3 BIIACHUIIITBA HAJT Y/ICJIOM
Y HEO/IBOjHBH j€ JIC0 YWIAHCTBA y APYIITBY®®, Ia ce CBAaKOM WiIaHy MOpa OCTaBUTH
MpaBo Jia ,,KOHKYpHIIIE™ 3a UCIIaTy JOOUTH OapeM y HEKOI MUHUMAJTHOM IPO-
neHTy (amp. 1%). MuHIMaTHOT TIpolieHTa, MehyTuM, Hema. BaxkHo je na je Behn
0[] HyJIe, jep My cBaku npoueHat Behu on Hysze (na yak u 0,01%) He uckipyuyje,
Beh camo orpannyaBa mpapo Ha yuenthe y pacnonenu qooutn. OBae Tpeda mma-
Tn y Buay u cieaehe oagpentde 3[1/1: ,, OcHUBaUKHM aKT JPYyLITBA C OTPAaHUYEHOM
onroBopHoimhy Mema ce 0OMYHOM BehWHOM TlacoBa CBHX WJIAHOBA JPYIITBA,
OCHM aKO OCHMBAa4YKHM aKTOM HHje npensuljena Beha Behuna.“®” Mnak, omnyka
0 M3MEHaMa OCHHMBAYKOT' aKTa KOjOM CE€ yMamyjy IpaBa HEKOT 4YJiaHa JPYIITBa
MO>Ke OUTH JIOHETA CaMO Y3 CArJlaCHOCT TOT 4iiaHa,®® Ma je MCTH cllydaj ¥ Kaja ce
oTrpaHNYaBajy (yMamy]jy) 3aKOHCKa ITpaBa y BE3U ca UCIIATOM JOOUTH.

Hpyro, moryhe je OCHUBaYKMM aKTOM BPEMEHCKHU OTPaHHYHUTH IPUMEHY
HOpPME O JIPyTadHjoj MPOIEHTYATHO] Cpa3MepH HUCIIIaTe JOOUTH. Y TOM CMHCITY
JIOMTYIITEHO j€ J1a C€ Y OCHUBAYKOM aKTy IPOIHUIIIE Ipyradrja cpa3mepa 3a UCIia-
Ty mobutu 3a onpeler Opoj MOCTOBHUX TOAMHA Tj. 3a JOOUT Koja he mpoucrehun
u3 oxpehenor Opoja mocnoBHUX ronuHa. Ha mpumep, 103B0JbEHO je YTBPAUTH Ja
he wrany ,,x" xoju mocexnyje yaeo ox 50% outu ucrnaheno 80% noburtw, a amany
.y Koju Takohe mocenyje 50% ynmena y ocHOBHOM KanuTtaiy Apymrsa 20% mo-
OuTH 13 JOOUTH KOja he OMTH Micka3aHa y GUHAHCH]CKIM U3BEIITajUMa y HapeIHe
TpH MocoBHE roaune (Hmp. 3a 2021, 2022 u 2023. roguny).

Tpehe, moryhe je mpenBuaeTu na he ce mpyradnja cpasmMepa NpuMEHUBATH
CBE JIOK C€ HE JOCTUT'HE HEKHU arcoiyTHH U3HOC ucmiahene nooutu. Ha mpumep,
Moryhe je npensunety na he wnany ,,x“ Koju mocenyje yaeo ox 50% outu ucra-
heno 80% u3 ocTBapeHe HETO JOOUTH, a WIaHY ,,y* Koju Takohe mocenyje 50%
y/ena y OCHOBHOM KamuTaiy aApymTsa 20% u3 ocTBapeHe HeTO TOOUTH, CBE JTIOK

66 T, Reiser, 432.
o7 311/, ui. 142, cr. 1.
68 Bup . 31, un. 142, cT. 2.
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qnanHy ,,x* He Oyne ucrmaherno 800.000 (ocam cTOTHHA) XMJbaga TUHAPA, a YIAHY
,»y200.000 (aBe cToTHHE) XUJbaJa JUHApPA.

[ponucuBame Apyradnje cpazmepe 3a UCIUIaTy JOOUTH 3HAUH caMo JIpyTa-
4yuje 00JUKOBakhEe CaJAPKUHE EBEHTYaTHOT YCIOBJHEHOT MMOBUHCKO-TIPABHOT
3axXTeBa WiaHa IpeMa IPYIITBY Y OMHOCY Ha OHO Koje je Beh 3aKOHOM ITpOIHCcaHo.
[Ipu Tome je OMTHO Aa TaKBO OOJUKOBaEKE UMOBHHCKO-IIPABHOT 3aXTeBa Oye
CaAPXKMHCKH TTPeln3Ho ofpeleHo mim 6apeM oapennBo. TakBO MPOMUCHBAHE Y
OCHHMBAYKOM aKTy, MeljyTHM, He 3HAYH Ja je MPaBO WIAHOBA HA UCIJIATY JOOUTH
rapanToBaHo. OnrcaHa ¥ CIMYHA TPaBUIIa PETYJIHITY CaMO CaJIp)KUHY KOHKpPET-
HOT IMOBUHCKO-ITPaBHOT 3aXTEBa WIAHOBA IIPeMa JAPYIITBY 3a UCILIATY JOOUTH,
KOju he HacTaTh TeK Mocye eBEHTYTHOT TOHOIICHA OITYKE O paCTONeTH TOOUTH.
Hpyrum peunma, To camo 3Hauu ja he um noout outwn rcruiahena Ha rope omnca-
HE HauWHe, TI0JT YCJIOBOM Jia OJITyKa O pacrojenu ucre Oyje nonera. Jlakie, Tek
NOcJie JOHOWICH:a OITyKe O pacnofe 1o0uTH HacTahe lBUXOB MMOBUHCKO-TIPABHH
3aXTeB 3a UCIUIATy NoOMTH urja he canpkuHa OUTH onpenesbeHa Ha HeKH Of TOpe
OIMCAaHMX HAUYWHA YTBPhCHUX y OCHUBAYKOM akTy. OBO cTOra jep je U Taja UCKIbY-
YHBa BOJhA PYIITBA 1A JIU he, Kajga U y KoM 00UMy OMIIaHCHY TOOUT pacrozie-
JIUTU WIAHOBUMA Tj. 1a Jixt he U Kaja JOHETH OJIYKY O Paclojesid JOOUTH U TeK
TaJla aKTHBUPATH UMOBHHCKO-TIPABHU 3aXTEB YJIAHOBA 32 UCILIATY UCTE.

Hacynpot HaBegeHoM He MOXKe ce apyraduja IpoleHTyallHa cpa3Mepa 3a
UCILIATy TOOMTH BE3UBATH 332 KOHKPETHE MPHJIMBE CPEJICTABA Y UMOBHHY JIPY-
mrBa. Ha mpumep, HUje JonymITeHo YTBpAUTH Aa he unany“X” Koju mocenyje
yaeo on 50% 6utu ucrutaherno 80% moOuTH OCTBapeHe o Mpojaje akiuja Koje
JPYUITBO MOCEyje Y APYTOoM MpaBHOM JIUILY, a YiaHy “y” Koju Takohe mocenyje
50% ynena y ocHOBHOM KanuTtary apymrsa 20% u3 Tor n3Bopa cpencrasa. OBo
U3 JIBa CyIITHHCKA pa3jora. [IpBo, IpymTBo Kao MpaBHO JUIE KMa CBOjY MOCE0-
HY IMOBHHY KOja j€ OIBOje€Ha O] NYMOBHHE YJaHOBa IPYIITBA, Tla CPEACTBA OCTBA-
peHa MpoJ1ajoM Heuera ITo ¢e Hajla3u y UMOBHHCKO] MacH JIPYIITBA MPUTIAAa]y
caMoM JIPYIITBY, & He IUPEKTHO WIAHOBMMA JpYyMTBa. J[pyro, eBeHTyanHa uc-
nJara J100MTH OlpeesbeHa OJITYKOM O PacloAesu JOOUTH, KaKo je Tope IeTalb-
HO OTTHCAaHO, MOKE CE BPIIUTHU CaMO Ha TEPeT OMIIaHCHE TOOWTH, T1a j¢ HEM3BECHO
y KOM 00MMY | A2 Jii OM yOTIlTe CPeCTBa OCTBApEeHa MPOoJajoM Hedera u3 uMo-
BHHCKE Mace JpymTBa (y KOHKPETHOM CIIy4ajy akifja Koje PYIITBO IMOCeayje
y IPYroM ApPYIITBY) Y TOAULIHEM (PUHAHCH]CKOM M3BEILTajy MOria OUTH HCKa-
3aHa Kao JOOWT M Kao TaKBa jacHO OWTH OABOjeHA OX JOOWUTH GopMHUpaHE U3
JIPYTUX OCHOBA (M3BOpa). IpyruM peurnma, Be3uBame IpaBa 4iaHOBa 3a yuerihe
y pacrogenu JOOWUTH U3 MOjeNMHUX eKCTEPHUX MPHUX0aa APYIITBA, KOJH CE 10
PavYyHOBOJICTBEHUM IMPOMUCHMA HE MOT'Y YOIIIIITE WJIK 0apeM JSIUMUYHO OKa-
pakTepucaTH Kao TOOUT HHje mpaBHO Moryhe u momymreHo. OCUM Tora, OCTBa-
peHa JOOUT 3aBUCH U OJ1 BUCUHE IMOCIIOBHUX PACX0/ia, Ta KOHKPETHHU MPUXOIU U3
MOjeIMHUX M3BOpa He 3Have na he u KoHauHa TOOWT Ha Kpajy TOCIOBHE TOAMHE
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OMTH IMOBOJBHA JIa C€ MCKaXKe Y BUCHHU MOTPEOHO] 3a pean3amujy ucraTe u3
JIOOUTH.

KoHauHO, €BeHTYyaJIHO TIPOIKUCUBAKHE Y OCHUBAYKOM aKTY HIIU YTOBOPY H3-
Mel)y wiaHoBa Ja ce JOOUT MOpa MJIM J1a c€ He CME PacloJeNINTH YJIaHOBHUMA
IpyIITBa (HIp. y HApEeIHe TpU ronawHe) Orte O 0e3 paBHOT JejCTBA Y OMHOCY
Ha APYLITBO jep je UCKJby4YMBa BOJba APYLITBA Aa Ju he, Kajga U y KOM o0uMy
OmaHCHY MOOWT pacIOACTUTH YIaHOBHMA Tj. 1a JTH he u Kajaa JOHEeTH OIITYKY O
pacrofenu JOOUTH U TEK TaJa aKTHBUPATH HIMOBHHCKO-TIPABHH 3aXTEB 4JIAHOBA
3a ucruiaty ucte. Bosba ApyInTBa y npasily JTOHOMICHA HITH HE JJOHOIICHA OJTYy-
Ke 0 pacroaenu 100uTH GopMupa ce Ha CKYMIITHHH, a y CKJIaay ca TUM HMO-
BHHCKO-TIPaBHU 3aXTEB YJlaHa MpeMa JIPYIITBY 3a UCIUIATY JOOUTH MOXe OUTH
CTBOPEH CaMO OJJTYKOM O pacrojesy JOOUTH, a He OCHUBAYKHUM aKTOM WJIH yTO-
BopoM m3Melyy wianoBa. Mctuna, Moryhe je Ha mpuMep yropopom usmel)y dma-
HOBa YPEIUTH MUTake HAUMHA Ilacama Y Be3H ca JOHOIICHEeM OJIYKE O pacro-
neau noOuTu. Y TOM CMHCITY, MOTyhe je IpeaBUIeTH 1a ce CBH WU CaMO HEKH
wiaHoBU MelycoOHo oOaBexy na he rmacaTu 3a UM NPOTHUB JOHOIICHA OJTYKe
0 pacriofenu ToOuTH y oapeheHoM BpeMeHCKOM Tieprony (HIIp. y IEPHOAY O TPH
roaune). TakBo obaBe3nBame, Mel)yTuM, IMa caMo OOJIUTallMOHO-TIPaBHO JIEjCTBO,
a eBEHTYAITHO TJacame OBaKko 00aBe3aHUX YJIAHOBA HA CKYMIITHHH JPYIITBA
CyIpOTHO MpaBUIUMa U3 yroBopa u3Mely diaHoBa MPOU3BOAUIO OU MPaBHO
JIejCTBO y TIpaBIly (hopMHparma BOJbE IPYLITBA Ja JIOHECE UIIH HE JIOHECE OITYKY
0 pacnoznenu 1o0uTH. [lojenHOCTaBIbEHO peueHo riac AaT CypOTHO HOPMU U3
yroeopa u3mel)y 4iaHOBa MIPOU3BOH MPABHO JIejcTBO. Kpilierlhe HOpMU 0 HAUHHY
racama u3 yropopa niMely uiaHoBa MOrio Ou M3a3BaTH caMo MOCTOjal-e IMOBHH-
CKO-TIPaBHOT 3aXTeBa 3a HAKHAJY IITeTe MK Iahame yroBopHe Ka3He (YKOJINKO
je yroBopeHa) npema wiaHy Koju je Ty HOpMY CBOJUM TJ1acameM Ha CKYNIITHHU
MPEKPIIHO.

I Jlan ctuuyarea tipasa Ha yueuthe y paciiodenu 0obutuu (0an ouguderoe)
u 0awu uciinaide ywewha y 0oouttiu 4ianosuma (0au uciiaiie ouguoeHoe)

JHan cruuama npasa Ha ydemhe y pacrogenan 100UTH (JaH IUBUICHIE) je
JlaH Ha KOjU ce yTBplyje Koje JTUIIe je CTEKJI0 IIpaBo Ha ydemrhe y pacroaenu 10-
OuTH M TO IpeMa MpaBHJIMMa Koja cy Bakuia Ha Taj gad. C 003upoM Ha TO Ja
MpaBo Ha ydenrhe y pacrone Ty JOOUTH UMajy YIaHOBH JPYIITBA, TE JIa C€ YJIaHOM
JIpYyLITBA C OrPaHHMYEHOM OITOBOPHOIINY cMaTpa JIMLE Koje je PEerucTPOBAaHO Kao
BJIACHHUK yaena®, Iuie Koje mMa ImpaBo Ha yuerrhe y paciomesy JoOUTH je JTUIe
Koje je OMJI0 BIACHHUK yJiena Ha JaH Koju je oapeleH Kao AaH CTUlama IpaBa Ha
yuenrhe y pacnofenu 1oOuTH (1ajbe y TEKCTY: TaH TUBHUACH]IC) U TO IIpeMa Ipa-

% Bup. 311/, . 143.
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BHJIMa Y TIOTJIENTY Cpa3Mepe UCIIaTe JOOMTH Koja Cy BaKIIIa Ha Taj AaH. Unan
JIpYyLITBA KOjH IpeHece LeJIOKYTIaH yaeo UiTd Aeo yaena (oapeheH npoueHar cBor
yzela) mocje JaHa TUBUICHE, a IIpe UCIUIaTe TUBUIACH/C, a KOJU je ITOCEI0Ba0
yJleo Ha 1aH AUBUJCH/IE, TI0 OCHOBY Yera je CTeKao MpaBo Ha yuerihe y pacnonenu
MoOWTH (MCTUTATY TUBUACHIE), 3apKaBa TO TIPaBO y 0OMMY H ITpeMa IIpaBHInMa
3a MCIUIATy JUBHUJICH/IE, KOja Cy BaKuja Ha JaH JuBHcH e’

Kako ce Ha ucrinaty J0OMTH YJIAHOBUMA JIPYIITBA CXOIHO MPUMEHY]Y O/
pen6e 3111 o ucrnatu AuBUACHAE U MelyauBHICHE aKIIHOHApUMaA'l Heka o
npaBuiia o onpehuBamy aHa TUBUJCH]IE KOja Ce OJIHOCE Ha aKIIMOHAPCKa JIPY-
HITBA CXOJHO C€ MOTY IPUMEHHUTH U Ha APYLITBO C OTPAaHUIECHOM OATOBOpHOLINY,
YKOJIMKO HHUCY Y CYIPOTHOCTH Ca HEKOM O] HOPMH M3 Jielia peryJiaTuse o Jpy-
HITBHMA C OTPaHUYEHOM OATOoBOpHOIIhY. Y TOM CMHCITY, KOJ aKIIMOHAPCKUX APY-
mraBa Baxe cieneha npasuia. ,,CTaTyToM ce MOXKe OJPEAUTH JaH WU METOJ
HBEroBOT ofipehiBama, Ha Koju ce yTBplyje crucak akiinoHapa Koju HMajy mpaBo
Ha quBHaeHAy.’> C 063MpOM Ha TO Ja APYIITBO C OTPAHMYEHOM OATOBOPHOIIhY
HeMa CTaTyT, jaCHO je 11a je ¢ 003UpOM Ha CXOAHY MPUMEHY TO Moryhe y4YuHUTH
caMo OCHHUBAYKHM aKTOM, T€ Jia C€ CITUCAK JINIA KOja NMajy MTPaBO HA JUBHJICHITY
yTBphyje 3a 4iaHoBe APYLITBA C OTPaHUYEHOM OArOBOpHOLINY, a He 32 aKIHOHA-
pe. Crora he ce y 1ajbeM TEKCTY KOPUCTHTH U3Pa3H ,,0OCHUBAYKH aKT™ U ,dJ1aHO-
BU JIpymITBa“. AKO OCHUBaYKUM aKTOM, Meh)yTuM, HUje oapel)eH 1aH TUBUICH]IE,
Taj maH ce oapehyje ommykoM o UCIIaTH TUBHACHIC, Y CKIIAIy ca METOIOM 3a
BeroBo oipehuBame aKko je oHa oxpeljeHa ocHuBadkuM aktoM.”? Kox apytea ¢
OTpPaHUYCHOM OATOBOPHOMINY je, MehyTuM, CIIOPHO 1a JU Ce NaH TUBUICHIC
YOIIITE MOXE OAPEAUTH OCHUBAUYKUM aKTOM WJIU CE€ OCHHMBAUYKUM aKTOM MOXKE
MIPEABUICTH CaMO METOJI 3a FheTOBO YTBphuBame, Oynyhu na y nemy peryiaTuBe
0 JAPYUITBUMA C OTPAHUYCHOM OJITOBOPHOIINY MMOCTOjU UMIIEPATUBHA HOPMa O
TOME Jia ce JIaH JTUBHUJICH/IC Tj. JaH CTUIlaka paBa Ha ydenthe y pacrnonenu a0-
outu oxpelyyje y ouIyn CKyNIITHHE O pacrnojenu Aooutu. ,,CKynimTHHa Ipy-
IITBA OJTyTyje O pacloAeIu JOOUTH 1 HAUMHY MTOKpHha TyonTaka, yKJbyayjyhu
u onpehuBame qaHa cTHIlama Mpapa Ha ydyenrhe y pacrojienu J00UTHU U JaHa
ucrare yuenrha y 100UTH wiaHoBrMa ApymTea.“’* CTora cMo MUIIIJbERA 1a CE
JaH AMBHUIEH/E KO JPYLITBA C OFPAHUYEHOM OATOBOPHOLINY MOXKE OIpeaIuTH
UCKJBYYHBO CKYTIITHHCKOM OJITTYKOM O PACIOJIeNIH JOOUTH, IPH YeMY TO OJipe-

70 0Bo je y ckmany ca onpendom wiana 274, ct. 5. 3I1]] koja racu: ,,AKIIHOHAP KOjH TIpe-
Hece CBOje aKI[je IT0 OCHOBY KOjUX je CTeKao MPaBo Ha JUBHJICH]TY ITOCIIE JaHa TUBHUICH]IE, a IIpe
UCIUIaTe TUBUICH/IE, 3a/pKaBa TO IIPaBo‘, KOja Ce CXOHO IPUMEHbY]je Ha APYIITBA C O PAHHYCHOM
oarosopHourhy y ckinany ca wianom 183, cr. 1 311/,

7' Bun. 311/, 183, cr. 1.

72 Bun. 3111, un. 274, cT. 1.

73 Bup 3111, un. 274, cr. 2.

74 31, ui. 200, cT. 1, Tay. 6.
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huBame Mopa OMTH y CKJIady ca METOJOM 3a FeroBO oApehuBame caMo YKOIHUKO
j€ TakaB METOJl OCHUBAYKNM aKTOM YOIIIITE YHANPe. peaBul)eH.

VY Be3u ca HaBeJICHUM TOCTaBJba CE U MUTAE JIa U je ofpehuBame nana
JUBHUACHJE 00aBe3aH eIeMEHT Jella caJpKUHE OJUTyKe O PaCHoAeI JOOUTH, Tj.
Jla JIM OJIJTYKa O PACTIOACIIH JOOUTH MTPOU3BOIH IIPABHO JEjCTBO HAKO y O] HHUjE
oapeheH gaH TMBUACHIE U YKOIMKO je OATOBOP MO3UTHBAH, KOju he ce 1aH y3eTH
Kao JaH JUBUIICHIE Y CIIy4ajy a UCTH HUje onpel)eH OMITyKOM O pacIoeTH J10-
outu? llpema HameM MULIUBEHY OlpeluBame JaHa NUBUACH]IC HHUje 00aBE3HH
eJIEMEHT CaApKUHE OMIYKE O pacrmoaenu 1o0uTH. OmIyka o pactojei T0OUTH
je MyHOBa)kKHa M YKOJIMKO CE€ HbOME He OJpedH JaH AuBHAeHAe. Taxa ce, mpema
HallleM MUIIbEIbY, IAHOM JIMBHJICHJIC CMaTpa JiaH JOHOIIEHa OITyKe O Pacro-
Jienu 100UTH.

Hanasbe, 3a pa3iuKy o1 jABHUX aKIIMOHAPCKUX JPYIITABA, KOJl KOJUX CE Kao
JlaH TUBUJICHIC HE MOXKE OJPEIUTH PaHUjH JaH O] JaHa aKI[MOoHapa YTBpheHor y
ckaany ca uiaanom 331. 3ITJ17 (,,mam akI[HOHapa je qaH Ha Koju ce yTBphyje cru-
cak akIMOHapa KOju MMajy MpaBo Ha ydenrhe y pajy CEAHUIE CKYMIITHHE H
naja Ha IeCeTH JIaH Tpe JaHa opKaBama Te ceauuie’’®), kox apymrasa ¢ orpa-
HUYEHOM OJIrOBOPHOIINY HE MOCTOjU 3aKOHCKO OTpaHUYEH-¢ BPEMEHCKOT MEePHO-
Jla y OKBHpY Kora Mopa Outu onpeleH maH TUBHACHAE padyHajyhu yHa3am o
JlaHa OJ[p)KaBama CKYIIITHHE JPYIITBA. Y CKIaay ca TUM, JaH JUBHICHJIE KOJ
IpyIITaBa ¢ OTPaHUICHOM OATOBOpHOIINY, oapehyje ce OITyKOM O pacromean
JIOOUTH ¥ MOXKE MaJaTH Ha JaH OJipXKaBamka CEJHUIIC CKYIIITHHE Ha KOjoj ce Ta
OITyKa JOHOCH M OMJIO KOjU AaH KOjU MPETXOIN OApPIKABAFGY CETHUIIE CKYTI-
HITUHE.

ITopen nana cTunama mpasa Ha ydemrhe y pacroneiau JoOUTH (1aHa THBHU-
JICHJIC) OJIITYKOM O PacCIOJIe)IH JJOOUTH MOXKE C€ YTBPIIUTH M JIaH HCIUIaTe ydeniha
y nobuTy ujganoBuMa apymrTea.’’ JlanoM ucrtate yduerrha y oOUTH YIaHOBHMA
IpyurBa onpelyje ce naH Ha koju he 4iaHoBHMa APYIITBA, KOjU Cy Ha JIaH JH-
BHJICH/IC UMAJIH TIPaBO Ha yuerihe y pacroneiau nooutu, outu ucrurahena moour.
Ca TUM JJaHOM 3ampaBo JIOCIIEBa MOTPAKUBAE ITPEMa JIPYIITBY KOje Ce 3aCHUBA
Ha UMOBUHCKO-TIPAaBHOM 33aXTEBY 3a HCIJIATY JJOOUTH HACTAJIOM JIOHOIICHEM O/
nyke o pacnogenu aooutu. Taj nan, melyTum, He Moke OuTH oapeleH Tako na
naJjia 1o UCTEKy poKa OJf eCT MeCelr OJ1 JiaHa JIOHOMICHha OJUTYKE O PACIIOICITH
nobutu. Y npunor Tome ropopu cieneha nopma 3111, xoja ce Hanasu y aeny pe-
TyJaTUBE O aKIIMOHAPCKUM JAPYIITBHMA U KOja CE CXOIHO MPUMEbYje Ha IPYIITBA
¢ orpanuyeHoM ofroeopromhy: ,,Ilnahame qUBUICHIE aKIIMOHAPHMA MOXE CE
OIOOPUTH OIIITYKOM O PACTIONENH JOOUTH YCBOj€HO] HA PEIOBHO] CETHUITH CKYTI-

75 Bup. 31/, wi. 274, ct. 3.
76 31T, wi. 331, cr. 1.
77 Bup. 3111, . 200, cT. 1, Tay. 6.
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IMTHHE, KOjoM ce onpelhyje u n3HOC TUBUICHIC U POK 32 UCIJIATY AUBHACHIC
(omyka o MCILIATH AUBUCH]IE), KOjU HE MOXKE OUTH YU O] IECT MECeIU O]l
JlaHa JIOHOIIEHka OUTYKE O HCIIIATH JUBUICHIE. Y TOM CMHCITY MOXE C€ OJIpe/-
TH OWJIO KOjU JIaH 3a WCILIATY IUBUJCHC, KOJU Taja y OKBUPY POKa O MIECT
MeCeIH O] JaHa JOHOIICHAa OMIITYKE O PACIONESITH TOOUTH (MCTIATH JUBUICH/IE).
VY Be3u ca HaBEJICHUM MOTY C€ IOCTaBUTHU ciieneha muTama: 1. ga in omiryka o
pacrofie; T JOOUTH TIPOU3BOIHU MIPABHO JIjCTBO YKOIUKO j€ V H0j MPOITYIITSHO
Jla ce OIpeH JaH UCIIaTe JUBUJCH/IC U YKOJIUKO IMPOU3BOMIU MIPABHO JIEjCTBO
Koju he ce oHIa JaH y3eTH Kao JaH UCIIAaTe Tj. TaH JOCIEIIOCTH MOTpakuBarmba
YJIaHa IpeMa JAPYyIITBY 3a UCILIATy JOOUTHU? U 2. J1a JIW OJUTyKa O PacIoieiu JI0-
OUTH TPON3BOIH MPABHO JICjCTBO YKOJIHKO j€ yV ¥0j YTBPHEH JTaH UCIIaTe KOjU
najia HAKOH UCTEKa IIECT MECEeIU OJ1 JaHa JOHOIICHA OJUTYKE U YKOIHKO MPOU3-
BOJIM ITPABHO JI¢jCTBO KOju he ce oHa aH y3eTH Kao NaH UCIIATe Tj. TaH JTOCIe-
JIOCTH TIOTPAXKMBaKha YIaHa MIpeMa JPYIITBY 3a UCIIATy J00UTH?

Ha oBa nmurtama 3I1/] e maje mupekTHE oaroBope. [Ipema HaeM MUTILIBEHY
onpehuBame qaHa UCIIATE TUBUICH]IC HHje 00aBE3HU €IICMEHT CaJIPKHHE OJITY-
Ke 0 pacnogenu 100uTH. OTyKa 0 pacoAen JOOUTH je TyHOBaXKHA H YKOJIHKO
ce BOME He OJIPe/IU JIaH HCIIaTe AUBUACH e, Taaa ce, mpeMa HallleM MUILIbEHY,
JTAHOM HCILIaTe Tj. JaHOM Aoctieha o0aBe3e 3a NCIIaTy JOOUTH YJIaHOBHMA JIPY-
IITBa CMaTpa JaH JIOHOIICHA OJTyKe O pacnoeiu J00uTH. JlaH JoHoIIeHa o/Ty-
K€ O pacrmojeiTi JOOUTH je TaH OAprKaBarka CETHUIIC HA KOjOj je JOHETa OITyKa
0 pacrojieNiv TUBUJICHIC Ui MehyuBuieHae. Y3eBIn y 003up HaBEIEHO, MU-
mJbea cMo Ja he omIyka o pacronenn J00UTH ITPOU3BOIUTH ITPABHO NIEjCTBO U
YKOJIMKO j€ Y B0j yTBp)EH J1aH HUCIJIaTe KOjU Majia HAKOH MCTEKa IECT MECeIU
O]l TaHa JIOHOIIEeka OIyKe, Te he ce y TOM ciiy4ajy JaHOM HCIIaTe CMaTpaTH
TIOCJICEHH JIaH JIOMYIITEHOT POKA 32 UCILIATY TUBUICHIC Tj. IaH Ca KOJUM HCTHUYEC
POK OIT TIIECT MECEIN O TaHa TOHOIIEeHa OTyKe O pacmoaenu nooutu, Oymyhu
na onpehuBame poka 3a UCILIATY IMBUJICH]IC HAKOH UCTEKa POKa O IIIECT MECEeIU
O]l TaHa JIOHOIIIEH-a O/NTYKE O PACTIONENTH JOOUTH IpeMa rope TOMeHYTO] HOPMH
3[ /1 auje nonymteno. Kpajisu pok 3a MCIaaTy AMBHICH/E KOjU HE MOXKE OUTH
JTy>K¥ O TIIECT MECEIT! O] JaHa JIOHOIIEHha OJUTYKe O Pacloiel J0OUTH YTBpheH
je y msmenama u porynama 3I1J] u3 2018. rogune.”® Y 06pasnoxey oBe H3MEHE
IIOK je 3akoH o m3MeHaMa u goryHama 3[1J] 6no jomr y ¢asm mpemiora 6muio je
HABEJICHO J1a CE 0Ba HOPMa YBOJM KaKO O Ce CITPEUMIIO JIa aKIIUOHAPH (UJIAHOBH)
4YeKajy Ha WCIIJIAaTy JWBHEHE ¥ HEKOJIMKO TOIMHA MOCIe JOHETE OITyKe, IIITO
je y npakcu Ouo dect ciayyaj. Ctora cMO M M3BEIH 3aKJbydaK Ja IPOMyIITamke
yTBphuBama poka 3a UCIUIATy JUBUCH/IC W €BEHTYaIHO HEOMYIITEHO TTOCTa-
BJbAKE POKA 32 UCILJIATY JHUBUJCHJIC HAKOH UCTEKA POKA O IIECT MECEIU O]
JlaHa JIOHOIIEHa OJTyKe O pacroneiTn JOOUTH Hehe yTHIaTh Ha TTyHOBaYKHOCT

78 Cin. Tnacauk PC*“ 6p. 44/18.
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came OfIITyKe O pacrlofiey JOOUTH 1 HACTaHAK TIOTPaKMBarbha YiaHa IpeMa APYIITBY
3a UCILIATY UCTE.

3.2. Pacnogenia npuBpeMeHe nuBujaenjae (MehynnBuaenme)

[open penoBHe pacnozesne J00UTH, O KOjoOj je AeTajbHO OUJIO PeYH TOKOM
MIPETXOMHUX M3arama, mpema 3I1/] moryha je u pacronena mpuBpeMeHe THBH-
nenze (name y Tekcty: mehynusuaense). Pacnonena mehyausunensae je Bpcra
pacrogerne JOOUTH Koja ce€ 3aCHHUBA HA BaHPEAHOM (PMHAHCH]jCKOM H3BEIITA]y
CauMIbEHOM 3a Ty HAMEHY M KOja IPUIIMKOM HCIIaTe TepeTH A0OUT u3 Tekyhe
TOIMHE Koja jOIIl HHje MCKa3aHa y PEIOBHOM TOIUIIHEM (DIHAHCH]CKOM HU3BEIITajy.
Jlaxie, mOCTOjU HEKOJIMKO CYHITUHCKHUX pa3iiuKka u3Mely penoBHe pacrnozene J10-
outn u pacrogene mehynusunenae. [Ipro, pacnogenom MmehynuBuaen e ncra-
hyje ce nobut u3 Texyhe mocaoBHe rogMHE Koja jolI HUje UCKa3aHa y PEJOBHOM
TOIUIIHeM (PHHAHCH]CKOM H3BEMITajy. JpyTo, ¢ 003upomM Ha TO 1a je ped o J0-
OuTH U3 Tekyhe MocnoBHe TOMHE Koja joIl HUje NCKa3aHa Y PEIOBHOM IOIUIIHEM
(bMHAHCH]CKOM H3BEIITA]jy, TIPE JOHOIIEHA OMIYKE O PACTIOACIIH Mehy THBUACHIE
HEOIXO/HO j€ CAUMHHUTH BaHPEIHU (PUHAHCHjCKU M3BEIITA] KOjU CE CauhmbaBa
ympaBo 3a Ty HameHy. Ctora ce pacrnozena MehyAnBUAeH /Ie HIKaJa He 3aCHUBA
Ha PEIOBHOM TOMIIHeM (PMHAHCH]CKOM M3BeITajy, Beh Ha BaHpeJHOM (QUHAH-
CHJCKOM M3BEIITajy KOjH C€ MMOCEOHO caunibaBa 3a Ty HAaMEHY.

Onpenbe o uctiatu mehyauBuaeH e Hanase ce y aeny 3I1J[ koju je mocse-
hen akmumonapckum npymreumMa (4. 273 3I1/1), anu ce oHe y CKIaay ca WIaHOM
183, ct. 1 3I1J] npuMemyjy ¥ Ha JPyLWITBO C OTPaHUYEHOM OnroBopHoIrhy. Y
laJbeM TEeKCTY CJIeIH aHalin3a TUX OApendu: ,,AKo cTaTyToM (y CIydajy D00
OCHHMBAaYKHM aKTOM) HHje Ipyrauuje onpeheHo, npymrBo Moxe miahartu npu-
BpeMeHy IuBUICHIY (MehynmBumenay) y 6mino xoje Bpeme n3Mel)y pemoBHUX
ceHMIA CKymTHHE.” Y 0B0j 0pendu ce 3a OCHOBHH OCHOBHH KPUTEPHjyM
pa3IrKoOBama UcIIaTe Mel)yAuBHIeH Ie 0/ peIOBHE UCTIIATe TOOUTH y3UMa YHbe-
HUIIA J1a ce ucriaTa Mel)yinBuaeH1e MoKe BPIIUTH H3Mel)y J1Be pelloBHE CeHUIIE
CKymmTHHE ApymTBa. CMaTpamo Ja je OCHOBHA T0JIa3Ha OCHOBA Pa3JIMKOBAa
ucriare MehyImuBUACH e O/ PeIOBHE UCILIIATE Y OBOj Opea0U MOrpeurHo nocra-
BJheHA. HamMe, HUje CYIITHHCKA pa3yinka u3Mel)y peaoBHE UCIIIaTe TOOUTH U
ucmiate MehyauBuIeHAE y TOME a JIM Ce UCIIaTa Bpuik u3mely 1Be peqoBHE
CeTHUIIE CKYNIITHHE IPYIITBa, Beh y TOMe Jja u ce UCIaaToM JO00UTH TepeTH
WCKJBYYHBO JOOHUT M3 NPETXOAHUX rofnHa (HepacnopeheHa 1oOuT) uckazaHa y
PEIOBHOM TOMUIITEHEEM (GUHAHCH]CKOM HM3BEIITAjy WM U TeKyha MOOHUT Koja jor
HUje UCKa3aHa Y PEIOBHOM TOIULIHEM (PMHAHCHJCKOM M3BEIITAjy, 1A je 3a by
HEOITXOHO CAYMHUTH BaHPeIHH (HaMeHCKH) huHaHcHjcku u3BemTaj.8? OBo crora,

793IO, un. 273, ct. 1 (npe Tauke 1 u 2).
80 Mctu craB je uckasau u ko M. Bacusbesuh, B. Payjosuh, T. Jespemosuh Ierposuh, 147.
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jep je ¥ omIIyKy O pacroaeny peoBHE ToOUTH MOTyhe JOHETH Ha BAHPEIHO] Cel-
HULU CKYNIITHHE U3Mel)y ABe peloBHE CEAHHIIE CKYIIITHHE, YKOIUKO je MpeT-
XOJTHO Ha PEIOBHO] CSIHUIIN CKYTIIITHHE YCBOjeH PEIOBHU TOIUIIHN (UHAHCH]-
CKH M3BEILTAaj, Kako je rope Beh oOpaznoxeHo.

Jlasbe, c 003UpOM Ha TO 1A je y ciydajy ucriare Mel)yauBuaeHie ped o uc-
naaTv JoOUTH u3 TeKyhe MocioBHE roJUHE KOja jOIll HUje HCKa3aHa Y PeJOBHOM
TOMUIIIEHeM (PIMHAHCH]CKOM H3BEIITajy, IPE TOHOIICHA OIYKE O UCTIIaTH Mehy-
JUBUACHJC HEOMXOAHO je CAYMHUTH BaHPESAHH (PMHAHCH]CKH M3BEILTAj KOJU Ce
cauyrkbaBa YIpaBo 3a Ty HAMEHY. Y TPUJIOT TOME TOBOPH M HACTaBaK oapenode
wiaHa 273, ct. | u3paxkeH y Tauku 1 rae cToju Aa APYLITBO Moxe miaahatu mehy-
MUBUACHIY aKoO: ,,M3BEIITAjH O TIOCIOBAILY APYIITBA U HeTOBUM (PUHAHCH]CKUM
pe3yaTaTuMa CayuIb-eHUM 33 Ty HAMEHY jaCHO MOKa3yjy Aa je IPYLITBO y MepHu-
ony 3a Koju ce ucrutahyje mehynnBuaeHma ocTBapuiIO TOOUT U JIa Cy PacIoiio-
JKMBa HOBYAHA CPEJICTBA JIPYIITBA I0BOJbHA 3a Muiahame Te MehyauBuaenae.
Jlakie, mocToje ABa OCHOBHA ycJioBa 3a uctuiaty Mehyausnunenne. [Ipsu je ma ce
y puHaHCHjCKOM M3BEIITAjy KOjH Ce CaunibaBa 3a Ty HaMeHY (BaHpeAHH (pUHAH-
CHjCKH M3BEIITAj) TTOKaXe Ja je APYIITBO OCTBAPUIIO JOOUT 3a TIEPHOLT 33 KOJH CE
ucmnahyje mehyauBuaenaa. pyru je na u3 U3BemITaja 0 MOCIOBAKY JPYLITBA
MPOVCTHYE J]a Cy PACIIONOKMBA HOBYaHA CPEICTBA IPYIITBA JOBOJHHA 32 HCIIJIa-
Ty mehynuBuaene. [loctasspa ce, MeyTum, NUTame Kakas je pauyHOBOJCTBEHU
KapaKTep OMEHYTOT M3BEIlITaja O IMOCIOBary U3 KOTa IPOUCTHYE Aa JTH Cy pac-
MOJIO’KMBa HOBYAaHA CPENICTBA JOBOJbHA 3a uciiaty Mehyausense. [Ipema Hamem
MHUIIJBEHY, PEU je 0 U3BEIITajy O TOKOBUMAa rOTOBUHE. M3BemTaj 0 TokoBUMa
TOTOBHHE MpyXka MH(opMaluje o MIpUINBUMAa U OJJIMBUMA FOTOBUHE U TOTOBHUH-
CKMX €KBHBaJIEHATa TOKOM M3BEIITajHOT Teprona.!

[lopen nBa moMeHyTa ycioBa, HOCTOJU U OrpaHUYeHe H3HOca Mel)yauBu-
JIeH e KOju Moe OuTH ucturaheH y ckimany ca @wianoM 273, ct. 1, Tauka 2 3I1/1;
,»A3HOC MehyauBuienie koju ce ucruiahyje He cme outu Behu o yKynHe 100UTH
OCTBapeHe HaKOH 3aBPIIETKA IIPETXOAHE NMOCIOBHE TOUHE 32 KOjy Cy CAaUHbCHH

81 TIpunarkoM cacTaBibarba H3BEIITAja O TOKOBIMA FOTOBHHE IPUMEILY]y ce onpende Mely-
HapoJHOT pauyHoBojacTBeHOr ctanaapaa — MPC 7 M3BemniTaj o TokoBrMa rotoBuse (,,Ci1. IIaCHUK
PC*, 6p. 35/2014 - nasbe: MPC 7), ogrocHo oxnesbka 7 MCOU 3a MCII. IIpema MPC 7, usseriraj
0 TOKOBHMa 'OTOBHHE, KaJia € KOPUCTH 3ajeIHO ca 0CTaInM (MHAHCH]CKUM M3BEUITAjUMa, IpY-
ka HH(popManuje koje omMoryhasajy KOpUCHUIIMMA J1a ITPOLIEHEe TPOMEHE HETO MMOBHHE CHTHTETA,
EroBy (DMHAHCH]CKY CTPYKTYPY U FeTrOBY CIIOCOOHOCT J]a yTHYe Ha HM3HOCE ¥ BPEMEHCKO Ofipe-
heme TOKOBa rOTOBHHE, KaKO OM Ce IIPHIIATON0 IIPOMEHJEUBIM OKOJTHOCTHMA U MOryhHOCTHMA.
WNudopmariyje o TOKOBIMa TOTOBHHE Cy KOPHUCHE y TPOIIEHH CIIOCOOHOCTH €HTUTETA Ja TeHEepHIIe
TOTOBHHY M €KBHBAJICHTE FOTOBUHE M OMOTyhyje KOpHCHUIIMMA J]a pa3BUjy MOZEJE 3a IIPOLEHY U
nopeheme canamme BpenHocTH Oyayhnx TOKOBa TOTOBHHE pa3IMUUTUX eHTHTeTa. OHE Takohe
nosehaBajy ynmopeauBOCT U3BEIITaja O MOCIOBHO] YCIICIIHOCTH PA3JINYUTUX EHTUTETA, jep elH-
MHUHHUIIY edekre kopuihemna pa3InuUTHX PauyHOBOJCTBCHUX MOCTYIAKa 33 UCTE TPAHCAKIIM]je
U nocjoBHe norabaje.
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(mHaHCHjCKM W3BeMTajH, yBehaHne 3a HepacmopeleHy JOOUT W U3HOCE Pe3epBH
KOj€ ce MOT'y KOPUCTHTH 32 T€ HAMEHE, a yMambeHe 3a yTBpleHe ryOuTKe u u3HOC
KOjH C€ MOpa YHETH y Pe3epBe y CKIIaTy ca 3aKOHOM MJIH CTaTyToOM.” MaTtemarnd-
KM U3PaXKCHO TO OM M3IIIeAalio Ha cieiehy HauunH: Tekyha qoout + 100uT u3 npet-
XOTHUX TonnHa (Hepacnopehena 7o0uT) + H3HOC pe3epBH KOje Ce MOTY KOPUCTUTH
3a Ty HaMeHy (ucruiaty mMehyauBuaene) — TyOuLn — H3HOC KOjH C€ MOpa YHETH
y pe3epBe y CKIaay ca 3aKOHOM WJIHM CTaTyTOM (KOJ[ 100 OCHUBAYKHM aKTOM).

U3 oBe oapende 3ampaBo MPOUCTHYE 1A C€ OJUIYKOM O pacroenu Mehyau-
BUJICH/IC TIPBEHCTBEHO 00yXBaTa JOOUT OCTBApEHA HAKOH 3aBpIIEeTKA IIPETXOHE
MOCJIOBHE roguHe (Tekyha oOuT), aau ce HCTOM MOXKE KyMyJaTHBHO 00yXBaTH-
TH 1 JOOUT U3 IPETXOTHUX ITOCJIOBHUX T'OJIMHA 32 KOjy je Beh caunbeH penoBHI
TOOUIIHA (PUHAHCH]CKU M3BEIITj U TO Y 30MPY MaKCHMAaJHO JO M3HOCA KOjU
MpeBa3uiIa3i U3HOC ryOuTaKa M M3HOC KOJH C€ MOpa YHETH y pe3epBe y CKIaIy
ca 3aKOHOM MJIU CTaTyToM (KOJ 00 OCHHUBAYKUM akToM). Jlakiie, ofIyKoM o pac-
nmoxenu MehynuBuaeHae Moxke 6utn obyxBaheHa MM caMo TOOWT U3 TeKkyhe
TOAMHE, UJIN 3ajeIHO TOOUT U3 TeKyhe M MpeTXOAHUX MOCIOBHUX rof1Ha (Hepac-
nopehera 7o0uT). 3a pa3IuKy O Tora O TyKa KOjoM ce 00yXBaTa camo JOOHUT 13
MPETXOAHUX MOCIOBHUX roinHa (HepacropeleHa J00HT) Koja je NCKa3aHa y peioB-
HOM TOIUIITH-EM (PIMHAHCH]CKOM M3BEITajy HUje OITyKa O pacIoe i MelyTuBu-
neHje, Beh kaacuyHa oJryKa o paclofeian A00UTH, HE3aBUCHO OJ YUH-CHUIIE 12
JIA je UCTa JIOHETa Ha PENOBHO] CEAHUIIN CKYMINTHHE FIJITH BAaHPEIHO] CEIHUITA
OJprKaHoj n3Mely ABe peoBHE cenHule cKkynmTrHe. CariacHoO TOMe, 3a PEl0B-
HY OJUTYKY O Pacrojiely J0OUTH JPYIITBA HHje HEOMXOIHO CAYUNHUTH BaHPEIHH
(bMHAHCH]CKH M3BEIITA] ¥ U3BEILTA] O IIOCIOBaY (M3BEILTaj O TOKOBUMA TOTOBH-
HE), He3aBUCHO O] TOTa Ja JIX je JOHETa Ha PEIOBHO] WX Ha HEKO] OJT BAHPETHUX
CeIIHHUIIA jep ce HCTa yBEK 3aCHUBA NCKJbYYMBO HA PEIOBHOM I'OAMIIH-EM (PHHAH-
CHJCKOM M3BEIIITajy U TEPETH 32 UCILIATY caMO MOOUT U3 MPETXOTHUX ITOCTIOBHUX
roauHa (Hepacmnopeheny 100uT).

Hanasse, mpaBuiio je 1a omIyKy 0 pacrofeny MehyuBraeH ie Takohe JoHOCH
CKYTMIITHHA IPYIITBA C OrPaHUYEHOM OATOBOpHOLINY jep je MpUpona oBe OAyKe
jenHaka oIy IH 0 pactoneaun nooutn.’? Mnak, mpaBo Ha JOHOIICHE OTYKE O pac-
nozaenu MehyauBHIICHIE MOXKE ce JeJIeTUPaTH U Ha 000p AUPEKTOpa OAHOCHO
Ha30pHU 0100 (Y CITydajy TBOXOMHOT YIIpaBJbamkba JPYIITBOM), aKO je TO OnIpe-
heHo craTyToM (KO 100 OCHHBAYKUM aKTOM) MK OJJTYKOM CKYTIITHHE ApyIiTBa.®

CBa ocraJia mpaBuJjia Koja c€ OHOCE Ha PEIOBHY UCIUIATY JOOUTH KO APY-
IITBA C OTPAaHMYCHOM OATOBOpHOIIhY Baxke u 3a ucruiaty mehynusuaene.

82 Bup. 3I1/1, wi. 200, cr. 1, Tauy. 6.

8 Bup. 3I1/1, wi. 273, cT. 2.

84 To cy cneneha mpasuiia: 1. mpaBuIIO Jia yKyIaH U3HOC OMIIAHCHE TOOHTH KOJU C€ Pacrio-
JieJbyje YIaHOBMMAa MOpa OMTH y CKJIaay ca (PMHAHCH]CKUM ITOKa3aTeJbiMa U oipendama o orpa-
HUYekhUMa rtahama; 2. IpaBuiIo Jia ce J00UT pacro/ielbyje Cpa3MepHO MPOLEHTYATHOM yuenihy
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4. 3AKJbYUAK

JenHO 071 OCHOBHMX YJIAHCKMX MMOBMHCKHX TpaBa Koje IPOUCTHYE U3 Blia-
CHUINITBA HAJ{ y/IEJIOM Y JIPYLITBY C OPAaHUYEHOM OJrOBOpHOIINY je IpaBo 4iaHa
Ha yuernhe y pacniogenu 1ooutu.®® To, MelyyTHM, HHje TapaHTOBAHO MIPABO YJIAHA,
Beh arcTpakTHO (YCIIOBJBEHO) ITPABO KOj€ CBOjy KOHKPETH3AIHjy J00H]ja TeK Ha-
KOH JIOHOIICHa O/JIyKe 0 pacrozenu gooutu. [Ipe noHomema ojryke o pacro-
JieTTH TOOMTH M3 BIIACHUIITBA HAJ YAEIOM ITPOMCTHYE camMo Oynyhe Hem3BecHO
10 CBOM M3HOCY Heojpel)eHo morpaxuBame 3a ucriary gooutu.’® Crora KoH-
KpEeTaH HMOBHHCKO-TIPABHHU 3aXTeB (IOTPaKMBabe) YaHa 33 HCIUIATY JOOUTH
M0 OCHOBY NpaBa Ha ydenrhe y pacrnofenu JOOUTH HACTaje TeK HAa OCHOBY KOH-
KpEeTHE O/ITyKe CKYyNIITHHE APYIITBA O PACHOACITH TOOUTH M HE ITOCTOjH Tpe
HCHOT JIOHOIIeHa. JIpyrum peunmMa, TeK JOHOIIEHEM OJTyKe O PacroAesu J10-
ONTH HacTaje OONMUTalMOHN OTHOC M3Mel)y IpyITBa Kao Ay>KHHUKA U 4jaHa Kao
MOBEPHOLIA 33 HCIUIATy KOHKPETHE TOOUTH ONpeesbeHe OATYKOM O PACIOACTH
ucre.b’

Hpyumteo, melhyTuMm, HUje Yy 00aBe3u Ja OUJIAaHCHY JIOOUT pacrojiesu 4ia-
HOBHMa Tj. 1a IOHECE OJUTYKY O pacnozenu nooutu. Hanwme, y ckiaay ca BOJboM
JpYLITBa K0 MOCEOHOT Cy0jeKTa mpasa (paBHOT JHLA) OAroBapajyhuM CKyIITHH-
CKUM OJUTyKaMa y CKJIaJy ca 3aKOHOM M OCHHUBAUYKHM aKTOM, YMECTO HCILIaTe
n00UTH (OMBHICH/IE) YWIaHOBUMA JPYyIITBa OMIIaHCHA TIOOUT MOXKe ce TpaHchop-
MHcaTH (pacrlopennTH) y MpaBiy Nokprha ryouraka, popmMupama cpeacraBa
pe3epBu (HaMEHCKe, HEeHAMEHCKE), TToBehamba OCHOBHOT KamuTaia U3 HETO UMO-
BHHE JpyIITBa (Hepacnopelhere J0OMTH) UM y U30CTaHKY OWIIO KOje OJ THX
oJuTyKa octaTi HepacriopeheHa. Jlakie, MCKJbYYHBO je MpaBo JpyIITBa Ja OunaH-
CHY 0OWT ocTaBu HepacnopeheHy (He mocToju obdaBe3a IpyIITBa /1a OMIIaHCHY
JOOHT pacroieNid YJIaHOBMMa), T€ JIa caMo oziabepe TpeHyTak Ja ju he, kaga u'y
KOM CMepy y CKIJIaJy ca CBOJUM TPEHYTHHUM IIPaBHO-EKOHOMCKHM HHTEpECHMa
UCTY PACTIOICTUTH YIAHOBUMA, PACTIOPEANTH (TpaHC(HOPMHUCATH) Y HEKOM IPYTOM
MpaBIly WK je ocTaBUTH Hepacniopeheny. Jlakie, OunaHcHa JOOHT je caMo MHU-
[1jaTHA KEbUTOBOJICTBEHU M3BOP CPEJCTaBa KOjU CE€ MOXKE PACTIOJEIUTH YIaHO-
BMMa MJIM PacIiOPEANTH y BHIIIE HAaBEJEHUX ITpaBalia y 3aBUCHOCTH OJT BOJbE JPy-
LITBA ¥ CTBOPEHOT KOPIIOPATHBHO-IIPABHOT OCHOBA, T1a MCIIJIaTe YJIaHOBHMa KOje
MHHIIM]aJTHO TIOPEKJIO BOJIE M3 TOT M3BOpa HE MPEICTaBIbajy YBEK UCIUIATY JOOUTH
MaKo je Y TOM TePMUHY CaJ[prKaHa je3ndyKa OJ[peHULIA ,,JOOUT",

4JlaHa Y OCHOBHOM KalMTally JpyNITBa, OCUM YKOJHMKO Apyradnja cpa3mepa Huje npeasuhena
OCHMBAYKMM aKTOM M 3. TpaBuiIa Koja ce 0JIHOCE Ha oapehuBarbe JaHa JUBUICHIE U IaHa UCTLIATE
JUBHICH]IE.

85 Bup. 31, wi. 152, cT. 1, Tau. 2.

86 T, Reiser, 432.

87 Bu. 3. Apcuh, B. Mapjancku, 219.
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Perynarusa 3I1/] koja ce oHOCH Ha pacofeNTy JOOUTH YIAHOBHMA IPYIITBA
C OrpaHUYEeHOM OATOBOPHOLINY caap:KU HEKOJIMKO HeJocTaTaka Koje ou de lege
ferenda Tpebano oTKIOHUTH. Ha 0BOM MecTy HAaBOIUMO CaMO HEKE OJT FhUX.

[IpBo, y meny 3I1/] koju ce ogHOCH Ha APYIITBA C OTPAaHUYEHOM OATOBOP-
HOMIThy 3aKOH CaapX{ CaMO HEKOJIUKO OApendu Koje ce MUPEKTHO OJHOCE Ha
pacriofeny 10OMTH YJIaHOBHMA JPYIITBA C OTPAaHHMYSHOM OArOBOpHOIINYy. Y Be3n
ca OCTaJIMM IpaBHJINMA Koja ce OJJHOCE Ha pacrojeny JOOUTH WIaHOBUMA JIPY-
HITBA C OIPaHMYEHOM OATOBOpHOIINY yTBpheHa je cXoqHa MPUMEHa HOPMH O
pacrofesu ToOuTH (IMBUICH/IE) aKITHOHApUMa aKITMOHAPCKOT ApymTBa. OBO
HUje Haj0O0Jba 3aKOHCKA TEXHUKA 3a ypeherme OBaKo BaXKHOT MUTAaba, jep Y Mpak-
CH 3aXTeBa MpaBUJIaH 0gabup OnpeOn Koje ce MOTY IPUMEHUTH Ha PacIiofey
JOOHMTH 4JIaHOBUMA JPYIITBA C OTPaHUYEHOM OIrOBOpHOIIhY.

Hpyro, 3111 HE canpxu ucpaBHy AePUHUIIHA]Y U3 KOje O MPONCTEKIIA ja-
CHa pa3iuka u3mely pernoBHe pacrojene 100UTH U pacroaesne MehyauBuaeHae.
,»AKO cTaTyTOM (Y CIydajy 00 OCHHBAUYKUM aKTOM) HHje IpyTadnje oapeleHo,
JIpyLITBO MOKe MiahaTu npuBpeMeny quBuaeHay (MehyauBuaeny) y Oumno koje
BpeMe n3Mel)y penoBHuX cenHmma cKymmTuHe.?3 Y 0Boj ompendu ce 3a OCHOBHH
OCHOBHH KPHTEPHUjYM Pa3InKOBamba UCIIaTe MehyIuBHUICHAE O PEIOBHE UCILIaTe
MOOWUTH y3UMa YUE-CHHIIA J]a C€ UCTIIaTa MeljyTUBUICH I MOYKE BPITUTH H3Mehy
JIBE PEAOBHE CEIHUIE CKYMIITHHE ApyTBa. CMaTpaMo Jia je OCHOBHA MOJla3Ha
OCHOBA pa3UKOBama UCILIaTe Mel)yTMBUCHIC O]l PEIOBHE KCILIATE Y OBOj O
pendu morpenrHo nocrasjbeHa. Hanmme, Huje cymTuHcKa pas3inka uzmely peaos-
He ucIutate JOOUTHU U ucTuiaTe MehyIMBUJICH IE Y TOME JIa JIW CEe MCIUTAaTa BPIIH
n3Mely 1Be peqoBHE CeJHUIIEC CKYNIITHHE IPYyLITBa, Beh y ToMe Aa 1u ce ucria-
TOM JOOUTH TEPETH UCKJBYIHBO JOOUT M3 IPETXOAHUX roanHa (Hepacmopehena
JOOWT) HCKa3aHa y peJOBHOM IOAMII-EM (PMHAHCH]CKOM M3BEIITA]y WIH U TEKY-
ha moOuT Koja jou HHje NCKa3aHa y PEIOBHOM TOMUIIHEM (PHHAHCH]CKOM H3BE-
HITajy, 1a je 3a Iy HEONXOAHO CAYMHUTH BaHPEAHHN (HAMEHCKH) (PUHAHCH]CKH
W3BEIITA].

Tpehe, jeqHO o1 CIOPHUX MHUTaKka je U Aa JIK Ce OAJIyKa O pacroiesu 1001-
TH KOja C€ 3aCHHBA Ha PEIOBHOM TOIUIIHEM (DHHAHCH]CKOM HU3BEIITAj)y MOXKE
JIOHETH UCKJbYYMBO Ha PEIOBHOj CEAHUIM CKYILITHHE APYIITBA Tj. HCKJBYYHUBO
Ha OHOj Ha K0jOj C€ YCBaja PeIOBHU TOAUIIHN (PHHAHCH]CKH U3BEIITA] WIIH j& TO
Moryhe yYMHHTH M KacHUje Ha BaHPEIHOj CEAHHUIIM CKYIIITHHE, O MPETIIO-
CTaBKOM J1a j& PEIOBHU TONUIIHA (HHAHCH]CKU W3BEINTAj MMPETXOIHO YCBOjeH?
OBa nuiiema je cTBopeHa cienehiom, He Oamr ,,HajcnpeTHHje™ POPMYyITHCAHOM
Hopmom 3I1/1; ,,Ilmahame quBHAeHIe aKIIHOHApUMa (WJIAHOBHMA J00) MOXKE CE
OJ0OPHUTH OITYKOM O PACIoAesu JOOUTH yCBOjEHOM Ha PEIOBHOj CEAHULIU CKYTI-
MITHHE, KOjOM ce oapehyje H3HOC TUBHACHIE....” KOja Ce CXOIHO MMPUMEYje U Ha

88 Buyr. 311, wi. 273, ct. 1 (ipe Tauke 1 u 2).
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JPYIITBA C OrpaHHYCHOM OAroBopHOIIhy.? UHCTUM je3uYKUM TyMadermheM Ha-
Be/IeHe HOpME MOTrao O ce M3BECTH MOrpelliaH 3aKJbydaK Ja ce OAJIyKa O pacro-
Jle Ty TOOWTH KOja Ce 3aCHUBA Ha PEIOBHOM TOAUIITHEM (PIHAHCH]CKOM U3BEIITa-
Jy MOXe€ JIOHETH HCKJBYUMBO HA PEJIOBHO] CSIHUIIM CKYTIITUHE PYIITBA Tj. CAMO
Ha FCTOj OHOj Ha KOjOj j€ YCBOjeH TOAUIIHY ((MHAHCHU]KU U3BEIITAj 3a MTPETXOAHY
nocioBHy ronuny. OBakBO TymMauewme, Mel)yThm, He OM UMaJIo JIOTMYKOT OTIPaB-
nama. HanMe, 0CHOBHA MPETIIOCTAaBKA 32 JIOHOIICHE OIITyKE O PAcioAesH J00u-
TH KOja Ce 3aCHHBA Ha PEAOBHOM (PMHAHCH]jCKOM H3BEIITajy jecTe J1a je UCTHU
MIPETXOHO YCBOjEH M MCTA C€ BE3yje M 3aCHUBA Ha YCBOJEHOM PEIOBHOM TOJIH-
ImheM (PUHAHCH]CKOM M3BEIITajy. J{pyrum peurma, oryka o pactoieau J0OUTH
HE Be3yje Ce 3a BPCTY CeMHUIIe CKyIIIITHHE APYIITBa, Beh 3a BpcTy hrHAHCH]CKOT
M3BENITaja HA KOME CE 3aCHHBA.

YetspTo, y 3I1/] je cTBOpeHa muiteMa o ToMe Ja Jin onpehuBame 1aHa CTH-
lama MpaBa Ha yvenihe y pacrojesiu J0OUTH (JlaHa TUBHJICH]IC) U IaHA UCIIIATe
yuemrha y JOOUTH WIaHOBMMA JIPYIITBA (IaH UCILIATE TUBHUICH/IC) TPEICTABIHA]Y
Hy>kKHEe OUTHE eJIeMEHTE OJUTYKe O pactonienu JOOUTH, Te 1a I OJCYCTBO HbUXOBOT
onpehuBama MOXKE YTUIIATH HA FEHY MyHOBAKHOCT.

Konauno, y 3I1/] je npenBulero na uinan uma npaso yuenrha y pacrnoaenu
JOOHWTH Cpa3MEpHO MPOIEHTYaTHOM yuelrhy yjena Tor 4iaHa y OCHOBHOM Ka-
nUTaxy IPYyLITBA, OCHM aKO je OCHUBAYKUM akToM oxapeheno apyrauuje.”’ V
pany je u3BpIlieHa aHallM3a MPABHO JIOMYIITEHUX MPaBUJIa KOja Ce MOT'Y TIPEJ/IBU-
JISTH Y OCHUBAYKOM aKTy Y Be3u ca MOryhuM OfCTyMameM Off 3aKOHCKOT IpaBH-
Ja Ja ce JOOHT WIaHOBUMA JIPYUITBA JIETH CPa3sMEepHO MIPOIICHTYaIHOM yuelny
yJiena 4jaHa y OCHOBHOM KaluTaly APyIITBa.
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Abstract: Given that there is a relatively large number of professional and
scientific papers in the domestic scientific literature dealing with the economic
issue of dividend payment policy, and that few are devoted to the legal aspects of
profit sharing, the subject of this paper will be discussed analysis of the regulation
relating to the distribution of profits to members of a limited liability company.
Also, since in business practice there is often no correct understanding of the le-
gal nature of the various payments to members of a limited liability company who
also originate from the same initial bookkeeping source of funds — balance sheet
profit, the work will also make a clear distinction between the payment of profits
in relation to other payments of a corporate-legal nature.
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