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PO DOB NOST NE NOV ČA NOG ULO GA KAO  
PRED ME TA OBA VE ZE UNO ŠE NJA ULO GA U  

DRU ŠTVO S OGRA NI ČE NOM OD GO VOR NO ŠĆU*

Sažetak: Ulog je eko nom ska vred nost ko ja se, ne za vi sno od to ga da li se 
ja vlja u nov ča nom ili ne nov ča nom ob li ku, uvek iz ra ža va u nov cu, ko ju osni vač, 
član ili li ce ko je pri stu pa dru štvu upi su je, upla ću je i, ili uno si u dru štvo i iz ko je 
se for mi ra osnov ni ka pi tal dru štva s ogra ni če nom od go vor no šću. Pre ma Za ko nu 
o pri vred nim dru štvi ma ulo zi u dru štvo mo gu da bu du nov ča ni i ne nov ča ni i iz-
ra ža va ju se u di na ri ma. Za kon o pri vred nim dru štvi ma, me đu tim, ne sa dr ži de fi-
ni ci ju ne nov ča nih ulo ga, već sa mo od red bu o to me da ne nov ča ni ulo zi mo gu bi ti 
u stva ri ma i pra vi ma, ako tim za ko nom za po je di ne for me dru šta va ni je dru ga či-
je od re đe no. U upo red nom pra vu uglav nom se sre će ne ga tiv na de fi ni ci ja ne nov-
ča nih ulo ga. Ne nov ča ni ulo zi su ulo zi kod ko jih se či nid ba ulo ga ne vr ši u nov cu. 
Ova kva ne ga tiv na de fi ni ci ja ne nov ča nih ulo ga osta vlja otvo re no pi ta nje, šta se 
to kon kret no, a da ni je no vac, mo že sma tra ti do pu šte nim ulo gom u dru štvo. Od-
red ba Za ko na o pri vred nim dru štvi ma da ulo zi u dru štvo s ogra ni če nom od go-
vor no šću mo gu bi ti is klju či vo u stva ri ma i pra vi ma ta ko đe ni je do volj no ja sna i 
raz ra đe na, pa će su štin ski pred met ana li ze u ovom ra du bi ti po ja šnje nje uslo va 
ko je ne nov ča ni ulo zi ge ne ral no, ali i po je di ni po jav ni ob li ci ne nov ča nih ulo ga (na ro-
či to pra va) tre ba da is pu nja va ju ka ko bi bi li po dob ni da bu du pred met oba ve ze 
uno še nja ulo ga u dru štvo. 

Ključnereči: ulo zi, ne nov ča ni ulo zi, po dob nost pre no si vo sti na dru štvo, 
osnov ni ka pi tal, dru štvo s ogra ni če nom od go vor no šću.

* Rad je na stao kao re zul tat is tra ži va nja na pro jek tu: „Prav na tra di ci ja i no vi prav ni iza zo vi“ 
u 2019, či ji je no si lac Prav ni fa kul tet u No vom Sa du.
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1. UVOD NE NA PO ME NE – O ULO ZI MA UOP ŠTE

Za kon o pri vred nim dru štvi ma (da lje u tek stu: ZPD)1 ne de fi ni še po jam ulo-
ga, već po mi nje sa mo vr ste ulo ga.2 Iz tog raz lo ga po ku ša će mo da da mo jed nu 
sve o bu hvat nu de fi ni ci ju poj ma ulo ga u dru štvo. Ulog je eko nom ska vred nost 
ko ja se, ne za vi sno od to ga da li se ja vlja u nov ča nom ili ne nov ča nom ob li ku, uvek 
iz ra ža va u nov cu, ko ju osni vač, član ili li ce ko je pri stu pa dru štvu (da lje u tek stu: 
ula gač) upi su je, upla ću je i, ili uno si u dru štvo i iz ko je se for mi ra osnov ni ka pi tal 
dru štva s ogra ni če nom od go vor no šću. Ulog u dru štvo sa ogra ni če nom od go vor-
no šću pred sta vlja su bjek tiv no pra vo, od no sno vred nost ko ju ula gač uno si u dru-
štvo. Prav no po sma tra no, na ulo gu po sto ji od re đe no su bjek tiv no pra vo ula ga ča, 
dok u eko nom skom smi slu ulog je ste ne ko eko nom sko do bro. Iz to ga pro is ti če da 
je kon sti tu tiv ni ele ment bi ća ulo ga u dru štvo sa ogra ni če nom od go vor no šću od-
re đe no su bjek tiv no pra vo u prav nom smi slu, od no sno od re đe na vred nost u eko-
nom skom smi slu.3 

Osnov ni (re gi stro va ni) ka pi tal dru štva je nov ča na vred nost upi sa nih ulo ga 
čla no va dru štva u dru štvo ko ja je re gi stro va na u skla du sa za ko nom o re gi stra ci-
ji.4 Da kle, osnov ni ka pi tal či ni zbir nov ča ne vred no sti upi sa nih, a ne i za i sta upla-
će nih od no sno une tih ulo ga. U pro pi si ma se, po pra vi lu, pred vi đa mo guć nost 
od lo že ne upla te od no sno uno sa ulo ga5, a s ob zi rom na to da ula gač upi som ulo ga 
pre u zi ma oba ve zu pre ma dru štvu, te da dru štvo u od no su na nje ga ima po tra ži-
va nje ra di iz vr še nja oba ve ze upla te od no sno uno še nja ulo ga, osnov ni ka pi tal či ni 
zbir nov ča ne vred no sti upi sa nih ulo ga. Upi som ulo ga u po stup ku osni va nja dru-
štva, ula gač (osni vač) sti če udeo u od re đe nom pro cen tu6 i po sta je član dru štva u 
tre nut ku na stan ka dru štva – re gi stra ci je. Upi som ulo ga u po stup ku po ve ća nja 
osnov nog ka pi ta la, ula gač (član ili li ce ko je pri stu pa dru štvu) mo že po ve ća ti svoj 
do ta da šnji pro ce nat ude la (po sto je ći član dru štva) ili ste ći udeo u dru štvu s ogra-
ni če nom od go vor no šću ori gi ner nim pu tem (uko li ko je ula gač li ce ko je pri stu pa 
dru štvu). Da kle, upis ulo ga pri li kom osni va nja za po sle di cu uvek ima sti ca nje 
ude la u od re đe nom pro cen tu u tre nut ku osni va nja dru štva – upi sa dru štva u re gi-
star, dok upis no vog ulo ga u po stup ku po ve ća nja osnov nog ka pi ta la, mo že ali ne 

1 Za kon o pri vred nim dru štvi ma, „Sl. Gla snik RS“ br. 36/11,99/11, 83/14 – dr. za kon, 5/15, 
44/18 i 95/18 -da lje u fu sno ta ma: ZPD).

2 Vid. čl. 45, st. 1. ZPD.
3 Ulog u druš tvo sa ogra ni če nom od go vor noš ću, https://osni va nje pre du ze ca.rs/ulog-u-dru-

stvo-sa-ogra ni ce nom-od go vor no scu/, 29. no vem bar 2019. go di ne.
4 Čl. 44, st. 3. ZPD. 
5 Vid. čl. 46, st. 2. ZPD.
6 Udeo je član ski od nos ko ji opre de lju je pro cen tu al no uče šće sva kog čla na u osnov nom ka pi ta lu 

dru štva. Za raz li ku od ulo ga ko ji se iz ra ža va ju u nov cu, udeo se iz ra ža va u pro centima.
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mo ra da iza zo ve po ve ća nje (pro me nu) pro cen tu al ne vred no sti ude la ula ga ča (čla-
na dru štva) ili sti ca nje no vog ude la. Da li će pri li kom upi sa ulo ga u po stup ku 
po ve ća nja osnov nog ka pi ta la do ći do po ve ća nja pro cen tu al ne vred no sti ude la 
po sto je ćih (sta rih) čla no va ili sti ca nja ude la od stra ne li ca ko je pri stu pa dru štvu 
za vi si od kon kret nog po stup ka po ve ća nja osnov nog ka pi ta la.7 Iz tog raz lo ga je, 
od red ba iz ra ni je va že ćeg Za ko na o pri vred nim dru štvi ma iz 2004. go di ne, po 
ko joj je bi lo pred vi đe no da „na osno vu ulo ga or ta ci, od no sno čla no vi dru štva, 
sti ču udeo u dru štvu, a ak ci o na ri ak ci je dru štva”8, na pu šte na. 

2. PO JAM I PRED MET NE NOV ČA NOG ULO GA

Pre ma ZPD ulo zi u dru štvo mo gu da bu du nov ča ni i ne nov ča ni i iz ra ža va ju se 
u di na ri ma.9 Za kon o pri vred nim dru štvi ma, me đu tim, ne sa dr ži de fi ni ci ju ne-
nov ča nih ulo ga, već sa mo sa dr ži od red bu o to me da ne nov ča ni ulo zi mo gu bi ti u 
stva ri ma i pra vi ma, ako tim za ko nom za po je di ne for me dru šta va ni je dru ga či je 
od re đe no.10 U upo red nom pra vu uglav nom se sre će ne ga tiv na de fi ni ci ja ne nov-
ča nih ulo ga. Ne nov ča ni ulo zi su ulo zi kod ko jih se či nid ba ulo ga ne vr ši u nov cu.11 

7 Na i me, uko li ko u po stup ku po ve ća nja osnov nog ka pi ta la uče stvu je je di ni član dru štva (kod 
jed no čla nog dru štva s ogra ni če nom od go vor no šću) ili uko li ko u po stup ku po ve ća nja osnov nog 
ka pi ta la no vim ulo zi ma uče stvu ju sa mo svi po sto je ći čla no vi dru štva (bez uče šća tre ćih li ca), i to 
sra zmer no pro cen tu al noj vred no sti ude la ko ji po se du ju na dan do no še nja od lu ke o po ve ća nju osnov-
nog ka pi ta la, ta kav upis no vog ulo ga i po ve ća nje osnov nog ka pi ta la ne će ima ti za po sle di cu pro-
me nu pro cen tu al ne vred no sti ude la po sto je ćih čla no va. Isto ta ko, u po me nu tim slu ča je vi ma po ve-
ća nja osnov nog ka pi ta la, ulo ge upi su ju sa mo po sto je ći čla no vi, dru štvu ne pri stu pa tre će li ce kao 
no vi član, pa sled stve no to me ta kvo po ve ća nje osnov nog ka pi ta la dru štva s ogra ni če nom od go vo-
r no šću no vim ulo zi ma ne ma za po sle di cu ni sti ca nje no vog ude la tj. na sta nak no vog član skog 
od no sa.

8 Čl. 13, st. 2. Za ko na o pri vred nim dru štvi ma iz 2004. go di ne, „Slu žbe ni gla snik RS“, br. 
125/04.

9 čl. 45, st. 1. ZPD.
10 Vid. čl. 45, st. 3. ZPD.
11 Vid. §5 (4) Ge setz be tref fend die Ge sellschaf ten mit beschränkter Haf tung – GmbHG 

(pre vod: Za kon o dru štvi ma s ogra ni če nom od go vor no šću SR. Ne mač ke), „RG BI.“ S. 477 – 20 
April 1892...“BGBI“ I S, 2446, 2492 – 17 July 2017 (da lje u fu sno ta ma: GmbHG), §6a. (4) Ge setz 
be tref fend die Ge sellschaf ten mit beschränkter Haf tung – GmbHG, (pre vod: Za kon o dru štvi ma 
s ogra ni če nom od go vor no šću Re pu bli ke Au stri je) „RGBl.“ Nr. 58/1906, – 6. März 1906... „BGBl.“ 
I Nr. 71/2018. i ra ni je va že ći, Art. 10 (1) Se cond Co un cil Di rec ti ve of 13 De cem ber 1976 on co or-
di na tion of sa fe gu ards which, for the pro tec tion of the in te rests of mem bers and ot hers, are re qu i-
red by Mem ber Sta tes of com pa ni es wit hin the me a ning of the se cond pa ra graph of Ar tic le 58 of the 
Tre aty, in re spect of the for ma tion of pu blic li mi ted li a bi lity com pa ni es and the ma in te nan ce and al te-
ra tion of the ir ca pi tal, with a vi ew to ma king such sa fe gu ards equ i va lent – skra će no: Se cond 
Com pany Law Di rec ti ve (pre vod: Druga kom pa nij ska di rek ti va EU), „Of fi cial Jo ur nal of the 
Eu ro pean Co mu ni ti es“, Vo lu me 20 N o L 26, 77/91/EEC.



Ova kva ne ga tiv na de fi ni ci ja ne nov ča nih ulo ga osta vlja otvo re no pi ta nje, šta se to 
kon kret no, a da ni je no vac, mo že sma tra ti do pu šte nim ulo gom u dru štvo. Bez ob-
zi ra na sve ne do stat ke po me nu te de fi ni ci je, sma tra mo da ista ba rem ot kla nja ne-
do u mi ce šta se sva ka ko ne mo že sma tra ti ulo gom u nov cu. 

Naš ZPD, me đu tim, ne sa dr ži ni ka kvu de fi ni ci ju ne nov ča nih ulo ga, pa u po je-
di nim slu ča je vi ma u prak si ra da re gi stra to ra – Agen ci je za pri vred ne re gi stre, na sta-
je pro blem raz li ko va nja ulo ga u nov cu od ne nov ča nih ulo ga. Po red to ga, od red ba iz 
ZPD da ne nov ča ni ulo zi mo gu da bu du u stva ri ma i pra vi ma, ako tim za ko nom za 
po je di ne for me dru šta va ni je dru ga či je od re đe no ta ko đe ni je do volj no ja sna i raz ra-
đe na.12 Sto ga će pred met ana li ze ovog ra da bi ti po ja šnje nje op štih uslo va ko je ne nov-
ča ni ulo zi ge ne ral no, ali i po je di ni po jav ni ob li ci ne nov ča nih ulo ga (na ro či to pra va) 
tre ba da is pu nja va ju ka ko bi bi li po dob ni da bu du pred met oba ve ze uno še nja ulo ga 
u dru štvo. 

Pre ma tre nut no va že ćem ZPD ulo zi u dru štvo s ogra ni če nom od go vor no šću 
mo gu bi ti is klju či vo u stva ri ma i pra vi ma. Da kle, kod dru štva s ogra ni če nom od-
go vor no šću uslu ge i rad, pa čak ni iz vr še ne uslu ge i rad ne mo gu bi ti pred met 
ne nov ča nog ulo ga, za raz li ku od or tač kog i ko man dit nog dru štva gde su i ti po-
jav ni ob li ci ne nov ča nog ulo ga do pu šte ni.13 Ta ko đe, pre ma ra ni jem za kon skom 
re še nju iz Za ko na o pri vred nim dru štvi ma iz 2004. go di ne, pred met ne nov ča nog 
ulo ga u dru štvo s ogra ni če nom od go vor no šću po red stva ri i pra va, mo gli su bi ti 
i iz vr še ni rad i pru že ne uslu ge.14 Uslu ge i rad mo gu bi ti sa mo pred met pre u zi ma-
nja oba ve ze čla no va da iz vr še spo red ne či nid be pre ma dru štvu. One, me đu tim 
ne ma ju ka rak ter ulo ga i ne vo de for mi ra nju osnov nog ka pi ta la.15

U prav noj te o ri ji, po sto je opreč na mi šlje nja o iz vr še nom ra du i pru že nim 
uslu ga ma kao mo gu ćem pred me tu ne nov ča nog ulo ga u dru štvo s ogra ni če nom 
od go vor no šću.16 Pr vo mi šlje nje, po la zi od to ga da kod dru štva s ogra ni če nom 
od go vor no šću član dru štva ne od go vo ra za oba ve ze dru štva svo jom lič nom imo-
vi nom, već sa mo sno si ri zik po slo va nja do vi si ne ulo že nih sred sta va.17 Iz tog 
raz lo ga, po sto ji niz pra vi la ko ji ma se obez be đu je sup sti tu ci ja od go vor no sti za 
ne do sta ju ću lič nu od go vor nost čla na dru štva za oba ve ze dru štva.18 Jed no od tih 

12 Vid. čl. 45, st. 3. ZPD.
13 Vid. čl. 96, st. 2 ZPD, u ko jem se pro pi su je iz u ze tak u od no su na čl. 45, st. 3.
14 Vid. čl. 110, st. 1 ra ni je va že ćeg Za ko na o pri vred nim dru štvi ma iz 2004. go di ne. 
15 Vi de ti o to me op šir ni je kod Vla di mir Mar jan ski, „Spo red ne či nid be kao do dat na oba ve za 

čla na dru štva s ogra ni če nom od go vor no šću“, Zbor nik ra do va Prav nog fa kul te ta u No vom Sa du, 
br. 4/2016, 1281-1293. 

16 Ulog u druš tvo sa ogra ni če nom od go vor noš ću, https://osni va nje pre du ze ca.rs/ulog-u-dru-
stvo-sa-ogra ni ce nom-od go vor no scu/, 29. no vem bar 2019. go di ne.

17 Ibid.
18 Ibid.
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pra vi la je i od red ba po ko joj se iz ri či to za bra nju je da pred met ne nov ča nog ulo ga 
mo že bi ti u iz vr še nom ra du i pru že nim uslu ga ma. Ra tio le gis ova kve za bra ne je 
u to me da iz vr še ni rad ili pru že ne uslu ge, ne mo gu po slu ži ti za na mi re nje po ve-
ri la ca, od no sno ne mo gu bi ti pred met iz vr še nja. Za to od red ba po ko joj iz vr še ni 
rad ili pru že ne uslu ge mo gu bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga, u sa dej stvu sa od-
red bom o mi ni mal nom de lu osnov nog ka pi ta la19, otva ra mo guć nost iz i gra va nja 
po ve ri la ca, jer se mo že do go di ti da u imo vi ni dru štva ne bu de pred me ta na ko ji ma 
je mo gu će spro ve sti iz vr še nje. 

Dru go mi šlje nje, kao po la znu osno vu za svo ju ar gu men ta ci ju uzi ma okol nost 
da se za bra na ulo ga u ra du i uslu ga ma u mo der noj re gu la ti vi po la ko na pu šta kod 
ovog dru štva, ta ko da uvek iz vr še ni rad i uslu ge, (po pra vi lu ne i bu du ći rad i 
uslu ge) mo gu bi ti pred met ulo ga u ovo dru štvo, što je lo gič na po sle di ca flek si bil-
no sti pra vi la u ve zi sa osnov nim ka pi ta lom ovog dru štva20 i na pu šta nja oba ve zne 
pro ce ne ne nov ča nih ulo ga od stra ne ovla šće nog pro ce nji va ča.21 U pri log ovom 
dru gom mi šlje nju ide i do le de talj no obra zlo že no shva ta nje po ko me je za po dob nost 
od re đe nog ne nov ča nog ulo ga kao pred me ta či nid be ulo ga do volj no da isti bu de 
pre no siv sa ula ga ča na dru štvo i da se mo že iz ra zi ti u nov cu. Pri to me, za is pu-
nje nje uslo va pre no si vo sti ni je neo p hod no da ne nov ča ni ulog mo že da bu de pred-
met pri nud nog iz vr še nja22, već je do volj no da isti za dru štvo ima upo treb nu vred-
nost či jim se is ko ri ća va njem od stra ne dru štva una pre đu ju nje go ve eko nom ske 
per for man se, te se u skla du sa tim, u ši rem smi slu, po bolj ša va i po lo žaj po ve ri la-
ca dru štva.

3. PO DOB NOST NE NOV ČA NOG ULO GA KAO  
PRED ME TA OBA VE ZE UNO ŠE NJA ULO GA

Da bi od re đen ne nov ča ni ulog bio po do ban da bu de pred met oba ve ze uno-
še nja ulo ga neo p hod no je da is pu nja va od re đe ne uslo ve. Uop šte no, neop hod no 
je da je reč o ta kvom ulo gu ko ji ima od re di vu eko nom sku (pri vred nu) vred nost 
ko ja se mo že iz ra zi ti u nov cu i da je po do ban za pre nos ka ko bi bio „uve den“ u 
imo vi nu dru štva s ogra ni če nom od go vor no šću ko me bi dalje is klju či vo bio na 

19 Pre ma čla nu 145 ZPD mi ni mal ni osnov ni ka pi tal dru štva iz no si naj ma nje 100 di na ra, osim 
ako je po seb nim za ko nom pred vi đen ve ći iz nos osnov nog ka pi ta la za dru štva ko ja oba vlja ju od re-
đe ne de lat no sti.

20 Ulog u druš tvo sa ogra ni če nom od go vor noš ću, https://osni va nje pre du ze ca.rs/ulog-u-dru-
stvo-sa-ogra ni ce nom-od go vor no scu/, 29. no vem bar 2019. go di ne.

21 U ve zi sa pro ce nom vred no sti ne nov ča nih ulo ga vi de ti čl. 51, st. 1, tač. 1. ZPD. 
22 Hol ger Fle ischer, Wulf Go et te (Hrsg.), Münche ner Kom men tar zum Ge setz be tref fend die 

Ge sellschaf ten mit beschränker haf tung – GmbHG, Band I, München 2010, 521.
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ras po la ga nju i ko ji je kao i no vac po do ban da vo di for mi ra nju osnov nog ka pi-
ta la.23 U skla du sa na ve de nim, sva ki ne nov ča ni ulog mo ra da „iz dr ži“ test pro-
ve re na osno vu dve op šte in di ka ci je (uslo va) po dob no sti ne nov ča nog ulo ga kao 
pred me ta oba ve ze uno še nja ulo ga. To su: 1. od re di vost nov ča ne pro tiv vred no sti 
ne nov ča nog ulo ga i 2. po dob nost pre no sa sa ula ga ča na dru štvo. Even tu al ni 
do dat ni uslov – po dob nost bi lan snog evi den ti ra nja u ak ti vi dru štva je od ba čen 
kao neo p ho dan u no vi joj prav noj dok tri ni24 o če mu će ta ko đe ukrat ko bi ti re či 
to kom da ljih iz la ga nja.

3.1. Od re di vost nov ča ne pro ti vred no sti  
ne nov ča nog ulo ga

Ne nov ča ni ulog mo ra ima ti od re di vu eko nom sku (pri vred nu) vred nost ko ja 
se u skla du sa tim mo že iz ra zi ti u nov ča noj pro tiv vred no sti. Na i me, ka da su pred-
met či nid be ulo ga ne nov ča ni ulo zi oba ve zan deo sa dr ži ne osni vač kog ak ta dru štva 
s ogra ni če nom od go vor no šću ili od lu ke o po ve ća nju osnov nog ka pi ta la u skla du 
sa ZPD či ni nov ča na pro ti vred nost sva kog kon kret nog ne nov ča nog ulo ga.25 Da kle, 
da bi ne nov ča ni ulog bio po do ban da bu de pred met či nid be ne nov ča nog ulo ga od 
ključ nog zna ča ja je da li isti ima od re di vu eko nom sku (pri vred nu) vred nost ko ja 
se mo že iz ra zi ti u nov cu.26 U tom smi slu se go vo ri o po tre bi tzv. funk ci o nal ne 
ekvi va lent no sti ne nov ča nih ulo ga, ulo zi ma u nov cu. Pra vi la o utvr đi va nju i pro-
ce ni vred no sti ne nov ča nih ulo ga sa dr ža na u ZPD27, ali i pra vi la o za bra ni upi sa 
ulo ga is pod no mi nal ne vred no sti, pra vi la o oču va nju osnov nog ka pi ta la, prav ne 
po sle di ce ne iz vr še nja oba ve ze i pi ta nje ne mo guć no sti iz vr še nja oba ve ze uno sa 
ne nov ča nih ulo ga28 ne će bi ti pred met ana li ze u ovom ra du.

3.2. Po dob nost pre no sa ne nov ča nog ulo ga sa  
ula ga ča na dru štvo

Ne nov ča ni ulog mo ra bi ti po do ban za pre nos ka ko bi bio „uve den“ u imo vi-
nu dru štva s ogra ni če nom od go vo r no šću. Ovo je od iz u zet nog zna ča ja za sa mo 
dru štvo, ali i za po ve ri o ce dru štva. Spor no je, me đu tim, pi ta nje da li se po dob nost 

23 Slič no u Ibi dem, 519.
24 Vid. op šir ni je o to me u Ibi dem, 519-520.
25 Vid. čl. 141, st. 1, tač. 5, čl. 141, st. 5 i 296, st. 3-5.
26 Hol ger Fle ischer, Wulf Go et te (Hrsg.), Münche ner Kom men tar zum Ge setz be tref fend die 

Ge sellschaf ten mit beschränker haf tung – GmbHG, Band III, München 2011, 209.
27 Vid. ZPD, čl. 50-58.
28 U ve zi sa ne mo guć no sti iz vr še nja oba ve ze uno sa ne nov ča nih ulo ga vi de ti op šir ni je kod 

Zo ran Ar sić, „Ne nov ča ni ulog i ne mo guć nost iz vr še nja oba ve ze uno še nja ulo ga u dru štvo“, Pra vo 
i pri vre da, br. 9-10/1998, 21-29.



Zbornik radova Pravnog fakulteta u Novom Sadu, 3/2019

915

pre no sa po sma tra is klju či vo sa prav nog aspek ta, kao mo guć nost pre no sa ne nov-
ča nog ulo ga sa ula ga ča na dru štvo ili je po treb no da taj pre nos do ve de do uve ća-
nja imo vi ne dru štva, ko ja će isto vre me no po ve ća ti si gur nost po ve ri la ca da će 
mo ći da na mi re svo je po tra ži va nja od dru štva. Pre ma vla da ju ćem shva ta nju, za 
po dob nost pre no sa bit ni su i go re opi sa ni eko nom ski efek ti ko ji pod ra zu me va ju 
da kao po sle di ca či nid be ne nov ča nog ulo ga za i sta do đe do po ve ća nja imo vi ne 
dru štva, da za dru štvo taj ulog ima upo treb nu vred nost ko ja mu sto ji na ras po la-
ga nju, či me se po bolj ša va ju eko nom ske per for man se dru štva i isto vre me no po ve-
ća va si gur nost po ve ri la ca da će mo ći da na mi re svo je po tra ži va nja od dru štva. U 
skla du sa tim, va žno je i da na kon pre no sa na dru štvo ne nov ča ni ulog osta ne na 
ras po la ga nju is klju či vo dru štvu kao prav nom li cu, te da se dru štvo na kon uno sa 
ulo ga na đe u ta kvoj prav noj po zi ci ji ko ja one mo gu ća va ula ga ča da ga po vu če 
jed no stra nom iz ja vom vo lje ili da bu de op te re ćen zah te vi ma tre ćih li ca.29 Ne ma, 
me đu tim, je din stve nog sta va u po gle du to ga da li je za is pu nje nje uslo va pre no si-
vo sti neo p hod no da isti bu de po do ban da za da lji pre nos (otu đe nje) sa dru štva na 
tre će li ce, kao i da li je neo p hod no da isti mo že da bu de pred met pri nud nog iz vr-
še nja po osno vu po tra ži va nja ko ja po ve ri o ci ima ju pre ma dru štvu. Pre ma vla da-
ju ćem mi šlje nju, da bi bio is pu njen uslov pre no si vo sti, ni je neo p hod no da isti 
bu de po do ban da za da lji pre nos (otu đe nje) sa dru štva na tre će li ce, ni ti da bu de 
pred met pri nud nog iz vr še nja po osno vu po tra ži va nja ko ja po ve ri o ci ima ju pre ma 
dru štvu30, već je do volj no da isti ima upo treb nu vred nost za dru štvo či jom se eks-
plo a ta ci jom (is ko ri šća va njem) una pre đu ju eko nom ske per fo man se dru štva, što u 
ši rem smi slu isto vre me no po bolj ša va i po lo žaj po ve ri la ca dru štva.

Pi ta nje pre no si vo sti do la zi do iz ra ža ja na ro či to u slu ča je vi ma ka da je reč o 
ulo zi ma u pra vi ma. U tom smi slu ne po dob na za pre nos su vi so ko lič na ne pre no-
si va (ne i mo vin ska) pra va (su bjek tiv na pra va na lič nim do bri ma: npr. pra vo na 
ži vot, fi zič ki in te gri tet, zdra vlje, ime, lik, glas, iden ti tet i slič no) i ne pre no si va 
imo vin ska pra va (npr. lič ne slu žbe no sti, pra vo iz dr ža va nja i dr.), pa u skla du sa 
tim ista ne mo gu bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga. Pre no si va pra va pred sta vlja ju 
ve ći nu su bjek tiv nih gra đan skih pra va i to su ona pra va ko ja su po dob na da se 
odvo je od svog ti tu la ra i pre đu na dru go ga. Po pra vi lu, sko ro sva imo vin ska pra-
va su pre no si va (stvar na, obli ga ci o na i in te lek tu al na), osim po je di nih imo vin skih 
ne pre no si vih pra va (npr. lič ne slu žbe no sti, pra vo iz dr ža va nja i dr.). Ta ko đe, po je-
di na imo vin ska pra va mo gu bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga sa mo uz is pu nje nje 
po seb nih uslo va ko ji uglav nom za vi se od ka rak te ra pra va ko je se ustu pa dru štvu 
po osno vu ulo ga. 

29 H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 521.
30 H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 521. Isto ta ko za ak ci o nar ska dru štva Karls ten Schmidt, 

Mar cus Lut ter (Hrsg.), Ak ti en ge setz Kom men tar – Band I, Köln 2008, 404.
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3.3. Po dob nost bi lan snog evi den ti ra nja ne nov ča nog ulo ga? 

Spor no je pi ta nje da li je po dob nost bi lan snog evin den ti ra nja ak ti vi dru štva 
neo p ho dan uslov po dob no sti ne nov ča nog ulo ga kao či nid be ulo ga u dru štvo. Pre-
ma sta ri joj dok tri ni mo guć nost bi lan snog evi den ti ra nja u imo vi ni dru štva pred-
sta vlja lo je neo p ho dan uslov po dob no sti ne nov ča nog ulo ga kao pred me ta oba ve ze 
uno še nja ulo ga u dru štvu. Sma tra lo se da je di no na ta kav na čin mo gu bi ti za šti-
će ni in te re si po ve ri la ca. Ovo na ro či to za to što se pre ma sta ri joj dok tri ni sma tra lo 
da osnov ni ka pi tal ko ji se for mi ra iz ulo ga tre ba da ima pr ven stve no ga rant nu 
funk ci ju po ve ri o ci ma da će lak še mo ći da na mi re svo ja po tra ži va nja od dru štva. 
Ia ko je to re dak slu čaj, po je di ni ne nov ča ni ulo zi pre no si vi su i mo gu se iz ra zi ti u 
nov cu ali po ra ču no vod stve nim pro pi si ma ni su uvek po dob ni da se evi den ti ra ju 
u ak ti vi dru štva, npr. obli ga ci o no pra vo ko ri šće nja ne ke stva ri.31 No vi ja prav na 
dok tri na od ba cu je po dob nost bi lan snog evi den ti ra nja kao neo p ho dan uslov da se 
po je di ni po jav ni ob li ci ulo ga mo gu tre ti ra ti va lid nim ne nov ča nim ulo gom.32 Do-
volj no je da se ne nov ča ni ulog ima od re di vu eko nom sku vred nost ko ja se mo že 
iz ra zi ti u nov cu i da je pre no siv na dru štvo u smi slu ka ko je go re opi sa no.

4. PO JE DI NI PO JAV NI OB LI CI (VR STE) NE NOV ČA NOG ULO GA

Ne nov ča ni ulo zi u dru štvo s ogra ni če nom od go vor no šću mo gu bi ti stva ri i 
pra va.33

4.1. Ulo zi u stva ri ma

Ka da je reč o ulo zi ma u stva ri ma za pra vo mi sli se na pre nos pra va svo ji ne 
na po kret nim i ne po kret nim stva ri ma sa ula ga ča na po sto je će (pri li kom po ve ća-
nja osnov nog ka pi ta la) ili dru štvo ko je se osni va (pri li kom osni va nja dru štva). 
Ovo na vo di mo iz raz lo ga što ulo zi u dru štvo mo gu bi ti i pra va u ve zi sa stva ri ma 
ko ja su uža od pra va svo ji ne na stva ri ma, npr. stvar no ili obli ga ci o no pra vo ko ri-
šće nja na po kret nim stva ri ma i ne po kret no sti ma i dr. U tom slu ča ju, me đu tim, 
pred met ulo ga ni je stvar, već pra va u ve zi sa stva ri ma (npr. pra vo ko ri šće nja) ko-
ja mo gu bi ti stvar na ili obli ga ci o na. 

Ka da je reč o po sto je ćim po kret nim stva ri ma ili ne po kret no sti ma ne po sto-
je po seb ni uslo vi ko je te stva ri tre ba da is pu nja va ju ka ko bi bi li pred met do pu šte-

31 Vid. Not ker Pol ley Kom men tar in: Ak ti en recht und Ka pi tal mar ktrecht (Hrsg. Tho mas 
He i del), 4. Au fla ge, Ba den-Ba den, 2014, 9. i H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 519.

32 Ibid.
33 Vid. čl. 45, st. 3 ZPD.
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nog ne nov ča nog ulo ga. Ta kvi ulo zi uvek su do pu šte ni i isto vre me no po dob ni da 
se po ja ve kao pred met či nid be ne nov ča nog ulo ga. 

Spor no je, me đu tim, da li bu du ća, još ne po sto je ća stvar mo že bi ti pred met 
ne nov ča nog ulo ga, na ro či to u si tu a ci ja ma ka da se osni vač kim ak tom ili na ne ki 
dru gi na čin (pri li kom po ve ća nja osnov nog ka pi ta la) pred vi di mo guć nost od lo že-
nog is pu nje nja uno sa upi sa nog ne nov ča nog ulo ga (na pri mer u ro ku od dve go di-
ne od osni va nja dru štva34). U prin ci pu, u ta kvoj si tu a ci ji pred met ne nov ča nog 
ulo ga mo že bi ti i bu du ća stvar, ali pod uslo vom da je ula gač ne iz ra đu je ili ne 
pro iz vo di sam jer bi u tom slu ča ju dru štvo u od no su na nje ga za pra vo ima lo zah-
tev za iz vr še nje uslu ge (iz ra da ili pro iz vod nja stva ri)35, a uslu ge, pre ma na šem 
ZPD, ka ko je go re iz lo že no, ni su do pu šte ne kao pred met ne nov ča nog ulo ga u 
dru štvo s ogra ni če nom od go vo r no šću.

4.2. Ulo zi u pra vi ma

4.2.1. Op šte na po me ne

Pi ta nje po dob no sti ne nov ča nog ulo ga kao pred me ta oba ve ze uno še nja ulo ga 
po seb no do la zi do iz ra ža ja ka da je reč o ulo zi ma u pra vi ma. Za to će mo po sve ti ti 
po seb nu pa žnju onim ulo zi ma u pra vi ma ko ji sa mo uz is pu nje nje op štih i po seb-
nih uslo va mo gu bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga u dru štvo. Ta ko npr. vi so ko lič na 
pra va (npr. ve za na za lič na do bra – ži vot, zdra vlje, te le sni in te gri tet) i ne pre no si va 
imo vin ska pra va (npr. lič ne slu žbe no sti, pra vo iz dr ža va nja) ne mo gu bi ti pred met 
ne nov ča nog ulo ga, dok po je di ni ulo zi u pra vi ma mo gu bi ti pred met ne nov ča nog 
ulo ga sa mo uko li ko uz is pu nje nje op štih is pu nja va ju i do dat ne po seb ne uslo ve.

Na čel no ulo zi u pra vi ma mo gu bi ti sva imo vin ska pra va – ap so lut na (npr. 
stvar na) i re la tiv na (npr. obli ga ci o na) ko ja su pre no si va i ko ja se mo gu iz ra zi ti u 
nov cu a na ro či to: 1. stvar na pra va na stva ri ma ko ja su uža od pra va svo ji ne (npr. 
pra vo slu žbe no sti, pra vo ko ri šće nja i dr.)36, 2. po tra ži va nja i obli ga ci o na pra va u 
ve zi sa ustu pa njem pra va ko ri šće nja (upo tre be) stva ri 3. ude li i ak ci je u pri vred-
nom dru štvu, 4. pre no si va ne ma te ri jal na imo vin ska pra va (npr. pra vo na pa ten tu, 
pra vo na ži gu, li cen ca, know-how, au tor ska, iz da vač ka pra va, raz li či te kon ce si je, 
do zvo le i dr.) ko ja se mo gu iz ra zi ti u nov cu. Ipak, da bi po je di na pra va bi la pred-
met ne nov ča nog ulo ga neo p hod no je da is pu nja va ju i po seb ne uslo ve u za vi sno sti 
od nji ho ve vr ste i ka rak te ri sti ka.

34 Vid. 46, st. 2 ZPD.
35 H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 522.
36 U slu ča ju pre no sa pra va svo ji ne na stva ri ma sa ula ga ča na dru štvo pred met ne nov ča nog 

ulo ga ni je pra vo, već stvar.
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4.2.2. Po je di ni po jav ni ob li ci ne nov ča nih ulo ga u pra vi ma

4.2.2.1. Stvar na pra va na stva ri ma uža od pra va svo ji ne

Pred met ne nov ča nog ulo ga mo gu bi ti i stvar na pra va na stva ri ma ko ja su uža 
od pra va svo ji ne pod op štim uslo vi ma: da su pre no si va (ni su is klju či vo ve za na za 
lič nost ti tu la ra pra va) i da se mo gu iz ra zi ti u nov cu. Stvar na pra va na stva ri ma 
de lu ju er ga om nes – dru štvo mo že da se za šti ti od zah te va sa mog ula ga ča ili tre-
ćih li ca, pa su ona uvek po dob na da bu du pred met ne nov ča nog ulo ga. Tu pr ven-
stve no spa da ju pra vo ko ri šće nja ne po kret no sti, za lo žno pra vo na po kret nim stva-
ri ma, za lo žno pra vo na ne po kret no sti ma (hi po te ka) i pra vo plo do u ži va nja uko li ko 
ni je ve za no za lič nost ti tu la ra pra va.37 Ogra ni če ni ži vot ni vek no si o ca pra va plo-
do u ži va nja je ste zna ča jan fak tor pri li kom pro ce ne vred no sti ne nov ča nog ulo ga, 
ali ne pred sta vlja ogra ni ča va ju ći fak tor da pra vo plo do u ži va nja bu de pred met 
ne nov ča nog ulo ga uko li ko je pre no si vo.

4.2.2.2. Obli ga ci o no pra vo ko ri šće nja

Obli ga ci o no ustu pa nje pra va ko ri šće nja na stva ri ma sa ula ga ča na dru štvo s 
ogra ni če nom od go vo r no šću mo že bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga uz is pu nje nje 
op štih uslo va: da je isto pre no si vo (ni je is klju či vo ve za no za lič nost ti tu la ra pra va 
– ula ga ča) i da se mo že iz ra zi ti u nov cu, uz isto vre me no is pu nje nje po seb nih uslo-
va. U tom smi slu, po sto je dva do dat na po seb na uslo va. Pr vo, nu žno je utvr di ti rok 
na ko ji se pra vo ko ri šće nja ustu pa dru štvu (npr. do od re đe nog da tu ma ili naj ma nje 
do od re đe nog da tu ma i sl.), ka ko bi se mo gla iz vr ši ti is prav na pro ce na vred no sti 
ne nov ča nog ulo ga. Ustu pa nje pra va ko ri šće nja na neo d re đe no vre me ne mo že se 
sma tra ti do zvo lje nim ne nov ča nim ulo gom.38 Dru go, s ob zi rom na to da je reč o 
obli ga ci o nom pra vu ko je po svo joj pri ro di, za raz li ku od stvar nih pra va, ne de lu-
je pre ma tre ćim li ci ma (lat. er ga om nes), već, po pra vi lu in ter par tes, po treb no je 
da dru štvu sto ji na ras po la ga nju zah tev pre ma ula ga ču i tre ćim li ci ma da se uz-
dr že od spre ča va nja pra va ko ri šće nja ko je je usta no vlje no ulo gom u ko rist dru štva. 
U skla du sa tim, va žno je i da na kon pre no sa na dru štvo ne nov ča ni ulog osta ne 
na ras po la ga nju is klju či vo dru štvu kao prav nom li cu, te da on ne mo že bi ti po vu-
čen jed no stra nom iz ja vom vo lje ula ga ča.39 Isto ta ko va žno je da ula gač ne mo že 

37 H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 522.
38 H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 523.
39 Op šir ni je o obli ga ci o nom pra vu ko ri šće nja kao pred me tu ne nov ča nog ulo ga kod dru šta va 

ka pi ta la vi de ti kod Brig gi te Knob be Ke uk, „Obli ga to rische nut zun gsrec hte als Sac he in la gen in 
Ka pi tal ges sel schaf ten?“, Ze itschrift für Un ter neh mens- und Ge sellschaft srecht, Vo lu me 9, Is sue 
2, 214-224. i Anja Ve re na Ste in beck, „Obli ga to rische Nut zungsüber las sung als Sac he in la ge und 
Ka pi ta ler satz“, Ze itschrift für Un ter neh mens- und Ge sellschaft srecht, Vo lu me 5, Is sue 1, 116-142.
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da ubi ra plo do ve iz ne nov ča nog ulo ga ko ji je uneo u dru štvo, jer bi to pred sta vlja-
lo svo je vr sni vid po vra ća ja ulo ga, što je za bra nje no.40 Uko li ko bi dru štvo pla ća lo 
od re đe ni nov ča ni iz nos za upo tre bu stva ri, on da se pre nos pra va upo tre be stva ri 
ne bi mo gao sma tra ti ulo gom. Ta ko na pri mer, pra vo ko ri šće nja na stva ri ma (po-
kret nim, ne po kret nim) ko je je ustu plje no ra di sti ca nja ude la mo že bi ti pred met 
ulo ga, a pra vo za ku pa ili ko ri šće nja pred me ta li zin ga ne, jer bi ula gač imao pra vo 
na za kup ni nu od no sno li zing na kna du. Na rav no član dru štva mo že iz da ti u za kup 
sa mom dru štvu po kret nu ili ne po kret nu stvar, ali se pra vo za ku pa ne mo že tre ti-
ra ti ulo gom jer ta da član (za ku po da vac) ima pra vo na za kup ni nu, te bi kroz na-
kna du (za kup ni nu) fak tič ki ostva rio po vra ćaj ulo ga, pa se da va nje stva ri za kup 
ne mo že tre ti ra ti ulo gom. 

4.2.2.3. Po tra ži va nja

Po tra ži va nja jed na ko kao i svi dru gi ne nov ča ni ulo zi mo ra ju is pu nja va ti op-
šte uslo ve ka ko bi mo gla bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga u dru štvo. Da kle, neo p-
hod no je da su pre no si va sa ula ga ča na dru štvo i da se mo gu iz ra zi ti u nov cu. 
Po red op štih, neo p hod no je da po tra ži va nje is pu nja va i po seb ne uslo ve. Pr vo, 
neo p hod no je da je reč o po sto je ćim po tra ži va nji ma. Ni je, me đu tim, neo p hod no 
da je po sto je će po tra ži va nje do spe lo, jer po sto je ća ne do spe la po tra ži va nja ta ko đe 
mo gu bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga. Dru go, neo p hod no je da bu de pre ci zno 
utvr đen rok do spe lo sti po tra ži va nja. Ovo iz raz lo ga što bi od su stvo ro ka do spe-
lo sti mo glo osu je ti ti pra vil nu pro ce nu vred no sti ove vr ste ne nov ča nog ulo ga. 
Tre će, neo p hod no je da vred nost po tra ži va nja bu de ba rem od re di va. 

Pred met obli ga ci o nog pra va tj. imo vin sko prav ni zah tev ko ji pro is ti če iz po-
tra ži va nja mo že se ja vi ti u nov ča nom ili ne nov ča nom ob li ku. U prin ci pu, ne bit no 
je da li je pred met zah te va ko ji se za sni va na po tra ži va nju no vac tj. pla ća nje ili 
iz vr še nje ne ke ne nov ča ne či nid be. Ipak, sma tra se da po tra ži va nja ko ja se sa sto je 
iz zah te va za iz vr še njem ne ke uslu ge, jed na ko kao ni sa me uslu ge ne mo gu bi ti 
pred met ne nov ča nog ulo ga u dru štvo s ogra ni če nom od go vor no šću.41

Bu du ća po tra ži va nja ko ja ni su još na sta la ni su po dob na da bu du pred met 
ne nov ča nog ulo ga. Po tra ži va nja pod od lo žnim uslo vom ta ko đe ni su po dob na da 
bu du pred met ne nov ča nog ulo ga zbog ne iz ve sno sti na stu pa nja od lo žnog uslo va.42 
Ovo iz raz lo ga što na stu pa nje od lo žnog uslo va ne za vi si od is klju či ve vo lje dru štva 
ko me će pri pa sti to po tra ži va nje. 

40 Vid. čl. 60, st. 1 ZPD.
41 H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 532.
42 Ibi dem, 531.
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Pri li kom ana li ze po dob no sti po tra ži va nja kao ulo ga u pra vi ma, u prav noj 
te o ri ji, ali i pro pi si ma po je di nih ze ma lja (npr. Au stri ja, Sr. Ne mač ka) po seb no se 
raz li ku ju po tra ži va nja ko ja ula gač ima pre ma sa mom dru štvu s ogra ni če nom od-
go vor no šću, po tra ži va nja ko ja ula gač ima pre ma su-osni va ču ili čla nu dru štva s 
ogra ni če nom od go vor no šću i po tra ži va nja ko ja ula gač ima pre ma tre ćim li ci ma.

Po tra ži va nja ko ja ula gač ima pre ma sa mom dru štvu s ogra ni če nom 
od go vor no šću. Po tra ži va nja ko ja ula gač ima pre ma sa mom dru štvu s ogra ni-
če nom od go vor no šću po dob na su da bu du pred met ne nov ča nog ulo ga jer se 
kon ver zi jom du ga dru štva tj. po tra ži va nja ko je ula gač ima pre ma dru štvu u 
osnov ni ka pi tal, dru štvo oslo ba đa oba ve ze pre ma nje mu, što ima isti efe kat kao 
da je do šlo do po ve ća nja imo vi ne dru štva. Bi lan sno po sma tra no kon ver zi jom 
po tra ži va nja pre ma dru štvu (du ga dru štva) u osnov ni ka pi tal za pra vo do la zi do 
po ve ća nja osnov nog ka pi ta la i isto vre me no ukup nog ka pi ta la (ne to imo vi ne) 
dru štva, jer do la zi do sma nje nja de la pa si ve (du go va nja pre ma ula ga ču), pa po-
zi tiv na raz li ka iz me đu ak ti ve i pa si ve tj. ka pi tal (ne to imo vi na) dru štva po sta je 
ve ći. Iz to ga sle di da se ne nov ča ni ulog, či ji je pred met po tra ži va nje pre ma dru-
štvu, mo že po ja vi ti sa mo pri li kom po ve ća nja osnov nog ka pi ta la dru štva s ogra-
ni če nom od go vor no šću, a ne i pri li kom osni va nja jer je reč o po tra ži va nju ko je 
je na sta lo tj. po sto ji u od no su na već osno va no – re gi stro va no dru štvo s ogra ni-
če nom od go vor no šću. Čak i uko li ko je reč o po tra ži va nju osni va ča ko je je na-
sta lo kao pra vo na na kna du tro ško va osni va nja u skla du sa osni vač kim ak tom 
dru štva43, isto mo že bi ti kon ver to va no u osnov ni ka pi tal sa mo pri li kom po ve-
ća nja osnov nog ka pi ta la, jer isto po tra ži va nje osni va ča, tj. čla na od osni va nja 
dru štva, na sta je tek po re gi stra ci ji pri vred nog dru štva. Pra vo na uče šće u ras-
po de li do bi ti kao ap strakt no pra vo ne mo že bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga. 
Uko li ko je reč o još ne ras po re đe noj do bi ti, gde još ni je do ne ta od lu ka o ras po-
de li do bi ti, mo gu će je iz vr ši ti sa mo tzv. no mi nal no po ve ća nje osnov nog ka pi-
ta la iz ne ras po re đe ne do bi ti, ko je ne pred sta vlja po ve ća nje osnov nog ka pi ta la 
no vim ulo zi ma.44 Tek od da na do no še nja od lu ke o ras po de li do bi ti na sta će kon-
kret no po tra ži va nje čla na pre ma dru štvu, pa ta kvo već na sta lo po tra ži va nje 
mo že bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga kao i sva ko dru go po tra ži va nje ko je je 
na sta lo po ne kom dru gom osno vu pre ma dru štvu.45 

43 Vid. čl. 16 ZPD.
44 Vid. čl. 146, st. 1, tač ka 2. ZPD.
45 Na i me, naj zna čaj ni je imo vin sko pra vo ko je pri pa da čla no vi ma dru štva s ogra ni če nom 

od go vor no šću je ste pra vo na uče šće u ras po de li do bi ti. Ipak, to ni je ga ran to va no pra vo. To je ap-
strakt no pra vo ko je svo ju kon kre ti za ci ju do bi ja tek na kon do no še nja od lu ke o ras po de li do bi ti. 
Pre ma čla nu 271. st. 2. Za ko na, po sle do no še nja od lu ke o is pla ti di vi den de ak ci o nar (član dru štva) 
po sta je po ve ri lac dru štva za iz nos te di vi den de. 
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U ZPD se, u de lu re gu la ti ve o dru štvi ma s ogra ni če nom od go vor no šću, pre-
tva ra nje (kon ver zi ja) po tra ži va nja pre ma dru štvu u osnov ni ka pi tal, bez oprav da-
nog raz lo ga, tre ti ra po seb nim na či nom po ve ća nja osnov nog ka pi ta la, ko ji se raz-
li ku je od po ve ća nja osnov nog ka pi ta la no vim ulo zi ma. To pro is ti če iz od red be 
čla na 146, st. 1 ZPD ko ja gla si: „Osnov ni ka pi tal po ve ća va se: 1. no vim ulo zi ma 
po sto je ćih čla no va ili čla na ko ji pri stu pa dru štvu; 2. pre tva ra njem re zer vi ili do-
bi ti dru štva u osnov ni ka pi tal; 3. pre tva ra njem (kon ver zi jom) po tra ži va nja pre ma 
dru štvu u osnov ni ka pi tal; 4. Sta tu snim pro me na ma ko je ima ju za po sle di cu po-
ve ća nje osnov nog ka pi ta la; i 5. pre tva ra njem (kon ver zi jom) do dat nih upla ta u 
osnov ni ka pi tal“. U su šti ni, ka da je pred met ulo ga po tra ži va nje reč je o po ve ća nju 
osnov nog ka pi ta la no vim ulo gom po sto je ćeg čla na ili čla na ko ji pri stu pa dru štvu. 
U pri log to me go vo ri i od red ba čla na 295, stav 2. ZPD ko ja se na la zi u de lu re gu-
la ti ve o po ve ća nju osnov nog ka pi ta la ak ci o nar skih dru šta va i ko ja gla si: „Pod 
po ve ća njem osnov nog ka pi ta la no vim ulo zi ma iz sta va 1. tač ka 1) ovog čla na 
sma tra se i kon ver zi ja du ga u osnov ni ka pi tal.“

Kao što je već po me nu to imo vin sko prav ni zah tev ko ji pro is ti če iz po tra ži-
va nja mo že se ja vi ti u nov ča nom ili ne nov ča nom ob li ku. U prak si ra da re gi stra-
to ra – Agen ci je za pri vred ne re gi stre, me đu tim, po sto ji shva ta nje da se po tra ži va-
nja pre ma dru štvu ko ja se po ja vlju ju u nov ča nom ob li ku ima ju sma tra ti no vim 
ulo gom u nov cu, a ne ne nov ča nim ulo gom u pra vi ma, uko li ko je dru štvo po ne kom 
prav nom osno vu (npr. po osno vu ugo vo ra o zaj mu od čla na ili li ca ko je pri stu pa 
dru štvu) pret hod no pri mi lo no vac či je vra ća nje du gu je ula ga ču (tra že se po tvr de 
o ra ni je iz vr še nim upla ta ma na ra čun dru štva).46 Ova kav stav je po gre šan, jer je 
i ta kva vr sta po tra ži va nja ne nov ča ni ulog u pra vi ma. No vac ko ji je dru štvo pri-
mi lo ni je se slio u dru štvo po osno vu ulo ga, već po ne kom dru gom prav nom 
osno vu (npr. po osno vu ugo vo ra o zaj mu), a pri li kom po ve ća nja osnov nog ka pi-
ta la kon ver zi jom po tra ži va nja u osnov ni ka pi tal u ce li ni ili de li mič no se ga si dug 
dru štva pre ma ula ga ču ko ji za uz vrat upi si je ulog i sti če udeo. U kon kret noj si tu-
a ci ji, me đu tim, ne vr ši se upla ta no vog nov ča nog ulo ga, pa sled stve no to me sve 
što ni je ulog u nov cu, sma tra se ne nov ča nim ulo gom. Re gi stra tor ov de za pra vo ne 
raz li ku je po tra ži va nje kao obli ga ci o no pra vo od pred me ta sa mog pra va (po tra ži-
va nja) tj. imo vin sko prav nog zah te va ko ji pro is ti če iz po tra ži va nja, ko ji se mo že 
po ja vi ti u nov ča nom ili ne nov ča nom ob li ku. Ovo je bit no i zbog da ljeg pra vil nog 

46 Iz vod iz jed nog od re še nja APR, BD. 158283/2019 od 28.11.2019. go di ne: „ Uvi dom u 
pri ja vu i do sta vlje nu do kum nta ci ju utvr đe no je da se pri ja vom tra ži re gi stra ci ja po ve ća nja ka pi ta-
la ne nov ča nim ulo gom, dok je do sta vlje na od lu ka o po ve ća nju ka pi ta la u ko joj se kao osnov po ve-
ća nja na vo di kon ver zi ja po tra ži va nja po osno vu ugo vo ra o zaj mu ko je li ce ko je pri stu pa ima pre ma 
dru štvu, pa je oči gled no da se ra di o nov ča nom ulo gu i tre ba lo je do sta vi ti pri ja vu, od lu ku o po-
ve ća nju ka pi ta la i ugo vor o pri stu pa nju čla na dru štvu u ko ji ma će bi ti na ve de no da se ra di o nov-
ča nom ulo gu.“ 
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knji go vod stve nog evi den ti ra nja spro ve de nog po stup ka osnov nog ka pi ta la. Knji-
go vod stve no po sma tra no na kon ova kvog po ve ća nja osnov nog ka pi ta la do ći će do 
isk nji ža va nja ce lo kup nog ili de la du ga dru štva pre ma ula ga ču tj. de li mič nog ili 
pot pu nog ga še nja po tra ži va nja ula ga ča pre ma dru štvu u ko rist upi sa nje go vog 
ulo ga u dru štvo. I sa ma za kon ska od red ni ca „pre tva ra nje (kon ver zi ja) po tra ži va-
nja u osnov ni ka pi tal“47 go vo ri u pri log to me da je reč o ne nov ča nom ulo gu, jer je 
ulog sa mo po tra ži va nje a ne pla ća nje nov ca kao pred met istog. In te re sant no je 
ta ko đe da re gi stra tor u ne kim dru gim slu ča je vi ma u prak si glav ni cu upla će nog 
iz no sa po gre šno tre ti ra nov ča nim, a even tu al ne ka ma te is prav no ne nov ča nim 
ulo gom, sma tra ju ći na taj na čin sa mo ka ma tu ulo gom u pra vi ma i sled stve no to me 
vr stom ne nov ča nog ulo ga.

S ob zi rom na to da pri li kom upi sa ulo ga ko ji se sa sto ji u po tra ži va nji ma 
pre ma tre ćim li ci ma ili dru gom su-osni va ču ili čla nu dru štva ni je reč o po tra-
ži va nji ma pre ma dru štvu, u prak si ra da re gi stra to ra – Agen ci je za pri vred ne 
re gi stre ta kvi vi do vi upi sa i uno še nja ulo ga pra vil no se tre ti ra ju ne nov ča nim 
ulo zi ma u pra vi ma, a u slu ča ju po ve ća nja osnov nog ka pi ta la, po ve ća njem osnov-
nog ka pi ta la no vim ne nov ča nim ulo zi ma u pra vi ma u skla du sa čla nom 146, st. 
1, tač. 1 ZPD, ne za vi sno od to ga da li ta po tra ži va nja gla se na pla ća nje ili ne-
nov ča nu či nid bu.

Po tra ži va nja ko ja ula gač ima pre ma su-osni va ču ili dru gom čla nu 
dru štva s ogra ni če nom od go vor no šću. Po tra ži va nja ko ja ula gač ima pre ma 
su-osni va ču ili dru gom čla nu dru štva s ogra ni če nom od go vor no šću u na šem 
pra vu su po dob na da se po ja ve kao ne nov ča ni ulo zi. Po tra ži va nja ko ja ula gač 
ima pre ma dru gom su-osni va ču ili čla nu dru štva u po je di nim prav nim si ste-
mi ma (npr. Sr. Ne mač koj), me đu tim, ni su do pu šte na kao ne nov ča ni ulog48 zbog 
so li dar ne od go vor no sti čla no va za či nid bu ulo ga pre ma dru štvu.49 S ob zi rom 
na to da u srp skom ZPD ne po sto ji op šta od red ba o so li dar noj od go vor nost 
čla no va za vr še nje či nid be ulo ga50 sma tra mo da ne po sto ji smet nja da po tra ži-
va nje ko je je dan ula gač ima pre ma su-osni va ču ili dru gom čla nu bu de pred met 
ne nov ča nog ulo ga.

47 Vid. ZPD, čl. 146, st. 1, tač. 3.
48 Uwe Hüffer, Ak ti en ge setz, 4. Au fla ge, München 1999, 143.
49 Za ne mač ko pra vo vid. § 24 GmbHG i sta vo ve ve za ne sa tim u H. Fle ischer, W. Go et te 

(2010), 531.
50 Ne po sto ji op šte pra vi lo o so li dar noj od go vor no sti čla no va za oba ve zu upla te od no sno 

uno še nja ulo ga pre ma dru štvu. Po sto ji sa mo so li dar na od go vor nost pre no si o ca i sti ca o ca ude la 
ka da je pred met pre no sa udeo po osno vu ko jem ni je u pot pu no sti iz vr še na oba ve za upla te od no sno 
uno sa ulo ga u skla du sa čl. 175, st. 2. ko ji gla si: „Pre no si lac ude la so li dar no od go va ra sa sti ca o cem 
ude la za oba ve ze pre ma dru štvu po osno vu svog ne u pla će nog od no sno ne u ne tog ulo ga u osnov ni 
ka pi tal dru štva, kao i za oba ve zu do dat nih upla ta u po gle du tog ude la, pre ma sta nju na dan pre no-
sa ude la.“
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Po tra ži va nja ko ja ula gač ima pre ma tre ćim li ci ma. Po tra ži va nja ko ja ula-
gač ima pre ma tre ćim li ci ma po dob na su da bu du pred met ne nov ča nog ulo ga u 
dru štvo, bi lo pri li kom osni va nja dru štva, bi lo pri li kom po ve ća nja osnov nog ka-
pi ta la, uko li ko is pu nja va ju op šte uslo ve – da su pre no si va i da se mo gu iz ra zi ti u 
nov cu. Tre ćim li cem sma tra ju se sva lica ko ja ni su sa mo dru štvo s ogra ni če nom 
od go vor no šću ili osni vač od no sno član dru štva u ko je tre ba da se une se ulog. Čak 
ia ko je tre će li ce na ne ki na čin po ve za no sa ula ga čem (po ve za no fi zič ko ili prav-
no li ce)51, ne po sto ji smet nja da po tra ži va nje ula ga ča pre ma tom li cu bu de pred met 
ne nov ča nog ulo ga. Či nje ni ca da mo že po sto ja ti uti caj ula ga ča na po ve za no li ce, 
ne spre ča va dru štvo da is tak ne zah tev za is pu nje njem tog po tra ži va nja.52

4.2.2.4. Ude li i ak ci je kao ne nov ča ni ulo zi

Ude li ili ak ci je ko je ula gač ima u dru gom prav nom li cu (npr. u dru gom dru-
štvu s ogra ni če nom od go vor no šću ili ak ci o nar skom dru štvu) mo gu bi ti pred met 
či nid be ne nov ča nog ulo ga pod uslo vom da su pre no si vi/e tj. da su pre upi sa ulo-
ga ot klo nje na sva ogra ni če nja u ve zi sa pre no som ude la ili ak ci ja (npr. kod dru štva 
s ogra ni če nom od go vor no šću ili ak ci o nar skog dru štva ko je ni je jav no, čla no vi 
ni su is ko ri sti li pra vo pre če ku po vi ne u skla du sa za ko nom53, osni vač kim ak tom54 
ili sta tu tom55, a kod dru šta va li ca – npr. or tač kog dru štva je or tak obez be dio sa-
gla snost osta lih or ta ka za pre nos ude la na tre će li ce56). U slu ča ju iz vr še nja či nid-
be ulo ga či ji su pred met ude li ili ak ci je57 do la zi do pro me ne vla sni ka ude la ili 
ak ci ja u dru gom prav nom li cu u ko rist dru štva u ko je je une ta ova vr sta ne nov-
ča nog ulo ga. 

S dru ge stra ne, udeo ko ji član ima u istom dru štvu s ogra ni če nom od go vor-
no šću u ko je že li da iz vr ši ula ga nje ne mo že bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga, ni ti 
do ve sti do po ve ća nja osnov nog ka pi ta la, jer bi ta kvo ula ga nje za po sle di cu ima lo 
sti ca nje sop stve nog ude la.58 Ovo iz raz lo ga što je po istom ude lu ulog već upi san, 

51 U po gle du po ve za nih li ca vid čl. 62 ZPD.
52 H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 532.
53 Vid. čl. 161-166 ZPD.
54 Vid. čl. 167-170 ZPD.
55 Vid. čl. 261. ZPD.
56 Vid čl. 99, st. 1, tač ka 1. ZPD ko ji gla si: „Ako ugo vo rom o osni va nju ni je dru ga či je od re-

đe no, or tak ne mo že bez sa gla sno sti osta lih or ta ka pre ne ti svoj udeo tre ćem li cu, što ob u hva ta i 
unos tog ude la kao ne nov ča nog ulo ga u dru go pri vred no dru štvo.“

57 O ak ci ja ma kao mo gu ćem pred me tu ne nov ča nog ulo ga u dru štvo vi de ti op šir ni je kod Gru-
jić Alek san dar, „Ak ci je kao ne nov ča ni osni vač ki ulog pri vred nog dru štva“, Pra vo – te o ri ja i prak-
sa, 1-2/2007, 25-35.

58 Pre ma čla nu 157, st. 1 ZPD: „Sop stve nim ude lom dru štva u smi slu ovog za ko na sma tra se 
udeo ili deo ude la ko ji dru štvo stek ne od svog čla na.“ 
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pa dru štvo ne bi do bi lo vred nost no vog ulo ga (ka pi ta la), osim one vred no sti ko ju 
već po tra žu je od čla na ili ko ji je već upla ćen ili unet. Osim to ga, ZPD ne pred vi-
đa ova kav na čin sti ca nja sop stve nog ude la pa sti ca nje sop stve nog ude la po osno-
vu či nid be ne nov ča nog ulo ga sva ka ko ni je do pu šte no.59 U re dov nim si tu a ci ja ma 
sti ca nja sop stve nog ude la sa ili bez na kna de (tj. te ret nim ili bes te ret nim prav nim 
po slom) ili kao po sle di ca istu pa nja ili is klju če nja čla na iz dru štva ni ka da ne do-
la zi do po ve ća nja osnov nog ka pi ta la, već sa mo do pro me ne vla sni štva na ude lu 
sa čla na u ko rist dru štva. 

Spor no je, me đu tim, da li sop stve ni udeo ili sop stve ne ak ci je ko je je dru-
štvo ste klo od svog čla na ili ak ci o na ra mo gu da bu du pred met da ljeg ras po la-
ga nja u vi du ne nov ča nog ulo ga u dru go dru štvo. Pre ma na šem mi šlje nju, uko-
li ko su is pu nje ni uslo vi pre no si vo sti (npr. osta lim čla no vi ma je omo gu će no 
vr še nje pra va pre če ku po vi ne, ko je ni su is ko ri sti li60) ne ma smet nje da sop stve-
ni udeo ili sop stve ne ak ci je bu du pred met ne nov ča nih ulo ga u dru go dru štvo. 
Pre no som sop stve nog ude la/ak ci ja sa dru štva na dru go dru štvo po osno vu upi-
sa ulo ga, pre ne ti sop stve ni udeo/ak ci je iza ći će iz re ži ma sop stve nog ude la/ak-
ci ja i po sta će vla sni štvo dru štva u ko je je iz vr še no ta kvo ula ga nje. Na i me, pre-
ma čla nu 159 ZPD dru štvo u ro ku od tri go di ne od da na sti ca nja mo že sop stve-
ni udeo: 1) ras po de li ti čla no vi ma dru štva sra zmer no uče šću nji ho vih ude la u 
osnov nom ka pi ta lu dru štva, u skla du sa od lu kom skup šti ne ili 2) pre ne ti čla nu 
dru štva ili tre ćem li cu uz na kna du, u kom slu ča ju sva ki član dru štva ima pra vo 
pre če ku po vi ne sra zmer no vi si ni svog ude la u dru štvu. Da kle, s ob zi rom na to 
da je kod pre no sa ude la kao ulo ga u dru go dru štvo reč o ras po la ga nju uz na kna-
du (dru štvo pre no si sop stve ni udeo i sti če udeo u dru gom dru štvu), ne ma smet-
nje da se i ta kvo ras po la ga nje sop stve nim ude lom iz vr ši u ro ku od tri go di ne od 
da na sti ca nja61, uko li ko bu du po što va na pra vi la o pra vu pre če ku po vi ne ko je je 
usta no vlje no u ko rist čla no va dru štva. Re gu la ti va o ras po la ga nju sop stve nim 
ak ci ja ma je slič na ovoj ko ja je se od no si na ras po la ga nje sop stve nim ude lom, s 
tim što se po mi nje ter min otu đe nje62, pa ta ko đe sma tra mo da uz po što va nje 
pra vi la, ogra ni če nja i ro ko va za otu đe nje63 i sop stve ne ak ci je mo gu da bu du 
pred met ne nov ča nog ulo ga. U slu ča ju pre no sa sop stve nog ude la/ak ci ja na dru go 

59 Vid. čl. 157, st. 2.
60 Vid. čl. 159, st. 1, tač.2.
61 Vid. čl. 159, st. 3 ZPD. Tre ba na po me nu ti da se rok od 3 go di ne za ras po la ga nje sop stve nim 

ude lom ne od no si na dru štva ko ja su ste kla sop stve ni udeo pre 1. ok to bra 2018. go di ne. Op šir ni je 
o to me vi de ti kod Vla di mir Mar jan ski, „Vr ste, cilj (svr ha) i na či ni sma nje nja osnov nog ka pi ta la 
dru štva s ogra ni če nom od go vor no šću“, Zbor nik ra do va Prav nog fa kul te ta u No vom Sa du, 3/2018, 
1041-1043.

62 Vid čl. 287 ZPD.
63 Vid čl. 288 ZPD.
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dru štvo po osno vu či nid be ne nov ča nog ulo ga, do ći će do si tu a ci je u ko joj će 
dru štvo „a“ ko je je po se do va lo sop stve ni udeo/ak ci je po sta ti vla snik ude la u 
dru štvu „b“, a dru štvo „b“ će po sta ti vla snik ude la/ak ci ja u dru štvu „a“. Uko li-
ko oba dru štva uza jam no po tom osno vu stek nu 25% uče šća u ka pi ta lu dru gog 
dru štva bi će re či o dru štvi ma sa uza jam nim uče šćem u ka pi ta lu u skla du sa 
čla nom 553 ZPD.

Ko nač no, pred log Za ko na o iz me na ma i do pu na ma Za ko na o pri vred nim 
dru štvi ma, ko ji je na la zi u skup štin skoj pro ce du ri od 14. no vem bra 2019. go di ne, 
uvo di u pra vo dru šta va s ogra ni če nom od go vor no šću no vi in sti tut – re zer vi sa ni 
sop stve ni ude li. Re zer vi sa nim sop stve nim ude lom dru štva u smi slu ovog za ko na 
sma tra se udeo ko ji dru štvo bes te ret no sti če od čla na dru štva, ra di do de le fi nan-
sij skog in stru men ta-pra vo na sti ca nje ude la.64 

Isti, me đu tim, ne mo gu bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga u dru go dru štvo jer 
su u tom smi slu ne pre no si vi. Re zer vi sa ni sop stve ni udeo ne mo že se za lo ži ti, ni-
ti se re zer vi sa nim sop stve nim ude lom mo že ras po la ga ti, osim na na čin pro pi san 
za ko nom.65 Re zer vi sa ni sop stve ni ude li na me nje ni su za do de lu za po sle ni ma, 
čla no vi ma upra ve, ive sti to ri ma, kon sul tan ti ma i to pu tem po seb nog fi nan sij skog 
in stru men ta – pra va na sti ca nje ude la. 

4.2.2.5. Pra va in te lek tu al ne svo ji ne i dru ga ne ma te ri jal na  
imo vin ska pra va

Pred met ne nov ča nog ulo ga mo gu bi ti za šti će na pra va in te lek tu al ne svo ji ne 
ko ja su pre no si va i či ja se vred nost mo že iz ra zi ti u nov cu, kao npr. pra vo na pa tent, 
teh nič ko una pre đe nje, uzo rak, mo del, rob ni žig, iz da vač ka i au tor ska pra va uz 
is pu nje nje go re opi sa nih op štih uslo va.

Po red pra va na pa ten tu ko je pred sta vlja su bjek tiv no imo vin sko pra vo na in-
te lek tu al nom (du hov nom do bru)66 ko je svom no si o cu da je ne po sred nu prav nu 
vlast na od re đe nom pred me tu, pro na la sku67, pred met ne nov ča nog ulo ga mo že 
bi ti i li cen ca kao pra vo ko je je uže od pra va na pred me tu in te lek tu al ne svo ji ne 
ko ji je prav no za šti ćen i ko je pod ra zu me va pra vo is ko ri šća va nja pro na la ska, teh-
nič kog una pre đe nja, uzor ka, mo de la ili ži ga. U tom smi slu pred met ne nov ča nog 

64 Čl. 4 pred lo ga Za ko na o iz me na ma i do pu na ma Za ko na o pri vred nim dru štvi ma (bu du ći 
član 159a, st. 1 ZPD.). 

65 Čl. 4 pred lo ga Za ko na o iz me na ma i do pu na ma Za ko na o pri vred nim dru štvi ma (bu du ći 
član 159a, st. 2 ZPD.).

66 San dra Fi šer, Pa tent kao su bjek tiv no pra vo, No vi Sad 2007, 170.
67 Ibi dem, 168.
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ulo ga mo že bi ti is klju či va ili ne is klju či va li cen ca ko ja se da je ra di is ko ri šća va nja 
od re đe nog prav no za šti će nog pred me ta in te lek tu al ne svo ji ne.68

Pred met ne nov ča nog ulo ga mo gu bi ti i dru ga pra va ko ja ni su po seb no za šti-
će na – re gi stro va na i ob ja vlje na. Ona se ne re gi stru ju i ne ob ja vlju ju jer je jed na 
od nji ho vih osnov nih ka rak te ri sti ka upra vo taj nost i nji ho va eko nom ska vred nost 
se, po red osta log, za sni va i na taj no sti, tj. da ni su po zna ta op štoj jav no sti. To su 
tzv. zna nja i is ku stva (engl. know how) ko ja ula gač po se du je. U tom smi slu pred-
met ne nov ča nog ulo ga mo gu bi ti ne re gi stro va ni i neo bja vlje ni pro na la sci, me to de 
i teh ni ke pro iz vod nje, re cep tu re, raz li či ta zna nja i is ku stva u ve zi sa vo đe njem 
po slo va, fi nan si ja i dr. uko li ko is pu nja va ju go re opi sa ne op šte uslo ve: da su pre-
no si vi/a i da se mo gu iz ra zi ti u nov cu. 

U prav noj te o ri ji je spor no da li pred met ne nov ča nog ulo ga mo že bi ti i una-
pred od re đen krug ku pa ca/ko ri sni ka uslu ga i uko li ko mo že pod ko jim uslo vi ma. 
Pre ma vla da ju ćem mi šlje nju una pred od re đen krug ku pa ca/ko ri sni ka uslu ga mo-
že bi ti po do ban da bu de pred met ne nov ča nog ulo ga69, uko li ko se vred nost ta kvog 
ne nov ča nog ulo ga mo že od re di ti u nov cu i uko li ko kup ci/ko ri sni ci uslu ga obez-
be de pre no si vost već na sta lih ugo vo ra svo jom sa gla sno sno šću ili na knad nim odo-
bre njem (ustu pa nje ugo vo ra) tj. da se ugo vor ni od no si na sta ve sa dru gim su bjek-
tom, u ovom slu ča ju dru štvom ko je tre ba da pri mi ovu vr stu ne nov ča nog ulo ga. 
Da kle, od sprem no sti ku pa ca/ko ri sni ka uslu ga da pro me ne po slov nog part ne ra 
za vi si mo guć nost da una pred od re đen krug ku pa ca/ko ri sni ka uslu ga bu de pred met 
ne nov ča nog ulo ga.

Do zvo le, kon ce si je, dru ge po vla sti ce i oslo bo đe nja da ta ili pri zna ta ula ga ču 
mo gu bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga pod op štim uslo vi ma: da su pre no si ve/a sa 
ula ga ča na dru štvo i da se mo gu iz ra zi ti u nov cu. U ve zi sa nji ho vim pre no som je 
uglav nom neo p hod no pri ba vi ti sa gla snost jav nog part ne ra ili nad le žnog or ga na i 
uklo ni ti ogra ni če nja u ve zi sa nji ho vim pre no som, us po sta vlje na nji ho vim da va-
njem u skla du sa po seb nim pro pi si ma.70 

Na ziv dru štva (fir ma) kao deo po slov nog ime na ne mo že bi ti pred met ne-
nov ča nog ulo ga71 jer je ve zan za pri vred no dru štvo i ne mo že se odvo je no pre no-

68 H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 526.
69 Ibid.
70 Vid. npr. Za kon o jav no pri vat nom part ner stvu i kon ce si ja ma, „Sl. Gla snik RS“, br. 88/2011, 

15/2016, 104/2016. ZPD sa dr ži sa mo od red bu o pre no su do zvo la i kon ce si ja u po stup ku sta tu sne 
pro me ne. Pre ma čl. 505, st. 3, tač. 4: „do zvo le, kon ce si je, dru ge po vla sti ce i oslo bo đe nja da ta ili 
pri zna ta dru štvu pre no si o cu pre la ze na dru štvo sti ca o ca u skla du sa ugo vo rom o sta tu snoj pro me-
ni, od no sno pla nom po de le, osim ako je pro pi si ma ko jim se ure đu je nji ho vo da va nje dru ga či je 
od re đe no“.

71 Za au strij sko pra vo vi de ti Max Gel lis, Kom men tar zum GmbH – Ge setz, 4. Au fla ge, Wi-
en 2000, 104.
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si ti, kao ne nov ča ni ulog. Pre nos na zi va je mo guć sa mo u sta tu snoj pro me ni. Na ziv 
dru štva ne mo že se pre ne ti na dru go dru štvo, osim kao po sle di ca sta tu sne pro me-
ne u ko joj taj na ziv pre u zi ma dru štvo sti ca lac od dru štva pre no si o ca ko je sta tu-
snom pro me nom pre sta je da po sto ji.72

Po slov ni ugled na tr ži štu (good will)73, kao vid ne ma te ri jal ne imo vi ne ne 
mo že bi ti pred met ne nov ča nog ulo ga jer se ne mo že izo lo va no pre no si ti odvo je no 
od pri vred nog dru štva ko je ga po se du je.74

5. ZA KLJU ČAK

Do ma ća re gu la ti va u ve zi sa ne nov ča nim ulo zi ma u dru štvo s ogra ni če nom 
od go vor no šću je si ro ma šna, ni je do volj no raz ra đe na i pre ci zna. Za kon o pri vred-
nim dru štvi ma ne sa dr ži de fi ni ci ju ne nov ča nih ulo ga, već sa mo sa dr ži od red bu 
o to me da ne nov ča ni ulo zi mo gu bi ti u stva ri ma i pra vi ma, ako tim za ko nom za 
po je di ne for me dru šta va ni je dru ga či je od re đe no.75 Pre ma tre nut no va že ćem ZPD 
ulo zi u dru štvo s ogra ni če nom od go vor no šću mo gu bi ti is klju či vo u stva ri ma i 
pra vi ma.

U upo red nom pra vu uglav nom se sre će ne ga tiv na de fi ni ci ja ne nov ča nih ulo-
ga. Ne nov ča ni ulo zi ulo zi su oni kod ko jih se či nid ba ulo ga ne vr ši u nov cu. Ova-
kva ne ga tiv na de fi ni ci ja ne nov ča nih ulo ga osta vlja otvo re no pi ta nje, šta se to 
kon kret no, a da ni je no vac, mo že sma tra ti do pu šte nim ulo gom u dru štvo. Bez 
ob zi ra na sve ne do stat ke po me nu te de fi ni ci je, sma tra mo da ista ba rem ot kla nja 
ne do u mi ce šta se sva ka ko ne mo že sma tra ti ulo gom u nov cu. S ob zi rom na to da 
naš ZPD ne sa dr ži ni ka kvu de fi ni ci ju ne nov ča nih ulo ga, u prak si ra da Agen ci je 
za pri vred ne re gi stre u po je di nim slu ča je vi ma po sto ji pro blem raz li ko va nja ulo ga 
u nov cu od ne nov ča nih ulo ga. Ova kav pri mer je po seb no na ve den u de lu ra da o 
po tra ži va nji ma pre ma dru štvu kao vr sti ne nov ča nog ulo ga.

Po red to ga, od red ba iz ZPD da ne nov ča ni ulo zi mo gu bi ti u stva ri ma i pra-
vi ma ta ko đe ni je do volj no ja sna i raz ra đe na. 

Sto ga je pred met ana li ze u ovom ra du bi lo po ja šnje nje op štih uslo va ko je 
ne nov ča ni ulo zi ge ne ral no, ali i po je di ni po jav ni ob li ci ne nov ča nih ulo ga (na ro-

72 ZPD, čl. 26, st. 1.
73 Good will (u bu kval nom pre vo du na srp ski „do bar glas“) u se bi uklju ču je raz li či te pa-

ra me tre kao npr. vred nost bren da, vred nost lju di (in te lek tu al ni ka pa ci te ti), vred nost mar ket 
sha re i dr.

74 H. Fle ischer, W. Go et te (2010), 526.
75 Vid. ZPD, čl. 45, st. 3.
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či to pra va) tre ba da is pu nja va ju ka ko bi bi li po dob ni da bu du pred met oba ve ze 
uno še nja ulo ga u dru štvo. 

Da bi od re đen ne nov ča ni ulog bio po do ban da bu de pred met oba ve ze uno-
še nja ulo ga u dru štvo neo p hod no je da is pu nja va od re đe ne uslo ve. Uop šte no, 
neo p hod no je da je reč o ta kvom ulo gu ko ji ima od re di vu eko nom sku (pri vred nu) 
vred nost ko ja se mo že iz ra zi ti u nov cu i da je po do ban za pre nos ka ko bi bio „uve-
den“ u imo vi nu dru štva s ogra ni če nom od go vor no šću ko me bi da lje is klju či vo bio 
na ras po la ga nju i ko ji je kao i no vac po do ban da vo di for mi ra nju osnov nog ka pi-
ta la. U skla du sa na ve de nim, sva ki ne nov ča ni ulog mo ra da „iz dr ži“ test pro ve re 
na osno vu dve op šte in di ka ci je (uslo va) po dob no sti ne nov ča nog ulo ga kao pred-
me ta oba ve ze uno še nja ulo ga. To su: 1. od re di vost nov ča ne pro tiv vred no sti ne-
nov ča nog ulo ga i 2. po dob nost pre no sa sa ula ga ča na dru štvo.

U prav noj te o ri ji po seb no je spor no pi ta nje ka da se sma tra da je is pu njen 
uslov pre no si vo sti, a na ro či to po vo dom to ga da li je za is pu nje nje uslo va pre no si-
vo sti neo p hod no da isti bu de po do ban da za da lji pre nos (otu đe nje) sa dru štva na 
tre će li ce, kao i da li je neo p hod no da isti mo že da bu de pred met pri nud nog iz vr-
še nja po osno vu po tra ži va nja ko ja po ve ri o ci ima ju pre ma dru štvu. Pre ma vla da-
ju ćem mi šlje nju, da bi bio is pu njen uslov pre no si vo sti, ni je nu žno da isti bu de 
po do ban i za da lji pre nos (otu đe nje) sa dru štva na tre će li ce, ni ti da bu de pred met 
pri nud nog iz vr še nja po osno vu po tra ži va nja ko ja po ve ri o ci ima ju pre ma dru štvu. 
Do volj no je da isti na kon iz vr še nja oba ve ze uno sa ulo ga osta ne na ras po la ga nju 
is klju či vo dru štvu kao prav nom li cu, da se dru štvo na kon uno sa ulo ga na đe u 
ta kvoj prav noj po zi ci ji ko ja one mo gu ća va ula ga ča da ga po vu če jed no stra nom 
iz ja vom vo lje ili da bu de op te re ćen zah te vi ma tre ćih li ca i da ne nov ča ni ulog ima 
upo treb nu vred nost za dru štvo či jom se eks plo a ta ci jom (is ko ri šća va njem) una pre-
đu ju eko nom ske per fo man se dru štva, što u ši rem smi slu isto vre me no po bolj ša va 
i po lo žaj po ve ri la ca dru štva. Zbog ova kvog shva ta nja je i po dob nost bi lan snog 
evi den ti ra nja od ba če na kao uslov po dob no sti ne nov ča nog ulo ga kao pred me ta 
oba ve ze uno še nja ulo ga u dru štvo. 

Ko nač no, U ZPD, u de lu re gu la ti ve o dru štvi ma s ogra ni če nom od go vor no-
šću, pre tva ra nje (kon ver zi ja) po tra ži va nja pre ma dru štvu u osnov ni ka pi tal, bez 
oprav da nog raz lo ga, se tre ti ra po seb nim na či nom po ve ća nja osnov nog ka pi ta la, 
ko ji se raz li ku je od po ve ća nja osnov nog ka pi ta la no vim ulo zi ma. Ne sum nji vo je 
da je ta da ta ko đe reč o no vom ne nov ča nom ulo gu, upr kos po gre šnoj prak si ra da 
re gi stra to ra ko ji po tra ži va nja pre ma dru štvu ko ja u se bi sa dr že imo vin sko prav ni 
zah tev za pla ća nje tj. gla se na nov ča nu či nid bu, bez osno va tre ti ra no vim nov ča-
nim ulo gom, što je de talj no u radu kri ti ko va no.
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Se cond Co un cil Di rec ti ve of 13 De cem ber 1976 on co or di na tion of sa fe gu ards which, 
for the pro tec tion of the in te rests of mem bers and ot hers, are re qu i red by Mem-
ber Sta tes of com pa ni es wit hin the me a ning of the se cond pa ra graph of Ar tic le 
58 of the Tre aty, in re spect of the for ma tion of pu blic li mi ted li a bi lity com pa ni-
es and the ma in te nan ce and al te ra tion of the ir ca pi tal, with a vi ew to ma king 
such sa fe gu ards equ i va lent – skra će no: Se cond Com pany Law Di rec ti ve (pre vod: 
Druga kom pa nij ska di rek ti va EU), „Of fi cial Jo ur nal of the Eu ro pean Co mu ni-
ti es“, Vo lu me 20 N o L 26, 77/91/EEC.
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Eli gi bi lity of a Con tri bu ti ons in Kind as a Su bject of an Obli ga tion to 
In vest in a Li mi ted Li a bi lity Com pany

Abstract: A con tri bu tion is an eco no mic va lue that, whet her in cash or in 
kind form, is al ways ex pres sed in mo ney, which the fo un der, mem ber or per son 
ac ces sing the com pany subscri bes to, pays and, or en ters in to the com pany and 
from which the sha re ca pi tal is for med. Ac cor ding to the Ser bian Law on Com-
pa ni es, the con tri bu ti ons in com pany may be pe cu ni ary or in kind and are ex-
pres sed in di nars. Ho we ver, the Ser bian Com pa ni es Act do es not con tain a de fi-
ni tion of con tri bu ti ons in kind, but only a pro vi sion that con tri bu ti ons in kind may 
be in mat ters and rights, un less ot her wi se pro vi ded by that law for cer tain forms 
of com pa ni es. In com pa ra ti ve law, a ne ga ti ve de fi ni tion of con tri bu ti ons in kind 
is ge ne rally en co un te red. Con tri bu ti ons in kind are con tri bu ti ons whe re the con-
tri bu tion is not ma de in cash. Such a ne ga ti ve de fi ni tion of con tri bu ti ons in kind 
le a ves open the qu e sti on of what con cre te, but not mo ney, can be con si de red a 
per mis si ble con tri bu tion in com pany. The pro vi sion of the Ser bian Law on Com-
pa ni es that con tri bu ti ons in a li mi ted li a bi lity com pany can be ex clu si vely in 
mat ters and rights is al so not suf fi ci ently cle ar and ela bo ra ted, so the ob ject of 
the analysis of this pa per will be to cla rify the ge ne ral con di ti ons that con tri bu-
ti ons in kind ge ne rally, as well as cer tain emer ging forms of con tri bu ti ons in kind 
(espe ci ally rights) sho uld be ful fil led in or der to be eli gi ble to be su bject to an 
obli ga tion to en ter con tri bu ti ons.

Keywords: con tri bu ti ons, con tri bu ti ons in kind, tran sfe ra bi lity to the com-
pany, sha re ca pi tal, li mi ted li a bi lity com pany.
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