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BPCTE, II1Jb (CBPXA) 1 HAYMMHU CMAIBEBA
OCHOBHOI' KAIIMTAJIA JPYIITBA C
OI'PAHMYEHOM OJITOBOPHOIIIRY™

Cannceiiak: Cmarberbe 0CHOBHOZ KAUUMIALA je 3aKOHOM Yiusphen Hociuyiax
yyje ycilewHo ciiposolere 3a HoCaeouyy uma cmarerbe 8peOHoCiu 00 waoda
pecuciuposanoé ocHosHoZ Katiuiana. Ilpeomeit 0602 pada cy neka 00 Haj3Hauaj-
HUjUX Uularea y 6esu ca UOCUYUKOM CMAFera OCHOBHOZ Kauulland: epcuie,
c8pxa (Yusm) u HAUUHU CMAFERA OCHOBHOZ KAUUTHANA OPYUWIIEA C 0ZPAHUYEHOM
002osoprnowhy. Hako ce y 3axony o puepeorum Opyuiteuma He iomMutby epciie
CMArberbd OCHOBHOZ KAUIUALA, Y eKOHOMCKO] U UPAGHOJ tdeopuju, anu U yiopeoHom
ipagy uspahena je nodena CMarera 0CHOBHOZ KAUUMALA UpemMa 08a Kpuiiepu-
Jyma. Ilpema exonomcKom Kpuiliepujymy, jeOHaKo Kao u koo tioseharba 0CHO8HOZ
KAUUMAana, pasiukyjy ce epeKiuusHo u HOMUHATHO CMARbEIbe OCHOBHOZ KAUUaa.
Tomenyiia exonomcka itodena 008ead je 00 Clueaparba 08a pa3iuduiia upasHa
HOCIUYIKA CMAFEIbA OCHOBHOZ KAUUILANA Y UPA8Y Upuspeorux opyuiiasa. Y wiom
cmucny paznuxyjy ce peoosnu (nem. ordentliche Kapitalherabsetzung) u iiojeo-
HOCTHAB/bEHU HOCULYHAK CMAFEIbd OCHOBHOZ Katiutdana (Hem. verainfachte Kapital-
herabsetzung). Lum unu euue mux cy pasinosu 3002 Kojux ce ciipo8oou CMAarberbe
0cHO8HOZ Katiuana. L{um (cépxa) cmarera 0CHOBHOZ Kallulana je, ¢ jeOHe
ctupane, obaseuitierbe 08epUOYUMA O ClUary OPYUWInGa u, ¢ opyee clupane, 3a-
WiiUita Yianoea Opywiuea ¢ o2panuienom 002oeoprowhy. 00 epciia u yuvesa
CMarera 0OCHOBHOZ Kauluaia wipeba pasiukosaitiu Ha4uHe yj. ipashe exHuKe
Kojuma ce 001a3u 00 CMarberd 0CHO8HOZ Kanutana. J{o #ociedrnux usmena u
ooilyna 3axona o upuepeOHuM OpYUIusUMAa HA CMArberbe OCHOBHOE KAUUuaid
OpYyWinuga ¢ 02panuieHom 002080pHowhy cxooHo cy ce upumerusaie oopedde o
cMarbery 0CHOBHOZ KAUULALA aKYUOHAPCKOZ Opywiiea. Jlake, Huje ilociuojand
ilocebna pe2ynaiuusa xoja ou ce 0OHOCULA HA CMARbErbe OCHOBHOZ KAUUILANA

* Pan je nocsehen npojexTy ,,[IpaBHa Tpaaniuja 1 HOBU IPABHU U3a30BU" YMjH j€ HOCHIIALL
[paBuu paxynrer Yuusepsutera y Hosom Cany.
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opywiusa c oepanuyerom 00206opnowthy. Hoea pe2ynaiiusa je, mehyiuum, neioiu-
ityna. 08akeo HeloMilyHO pe2yIUcarse 0802 HOCILYIKA, V3 UCTHOBPEMEHO HOIUIYHO
VKUOAHE CXOOHE UpUMeHe HOPMU O CMAFerb)y OCHOBHOZ KAUUIALA AKYUOHAPCKOS
opywiusa, éeposaiino he uzazeaiuu jow éehe iupobaeme y uparcu.

Kayune peuu: ocHosHu KaUuitai, cCMarbere OCHOBHOZ KAUUIUAd, OPYUWIIEO
€ 02panuyeHom 0020eoprowhy, ynosu, yoeiu.

1. OIIIUTE HATIOMEHE

OcHOBHHM (PErHCTPOBAHM) KalnTaJl APYIITBA j¢ HOBUYaHA BPEAHOCT YITUCAHUX
yJIOTa YIaHOBA APYIITBA y IPYIITBO KOja je PErUCTPOBAHA y CKJIATY ca 3aKOHOM
o peructpanuju.! OCHOBHH KalnuTajl MOXKe Ce IPOMEHHUTH — IoBehaTH WK CMatbH-
TH camo CIpOBOhemeM 3aKOHOM yTBpheHor noctynka nosehama mim cMamemna
OCHOBHOT KaluTaa.

CmMmameme OCHOBHOT KaluTalla je 3aKOHOM YTBpl)eH MOCTYTaK Yuje YCIeIHO
crpoBoleme 3a MociaeuIly UMa CMambehe BPEAHOCTH 10 TaJa PErUCTPOBAHOT
OCHOBHOT KanuTasa. /lo mocienmsux u3MeHa u AonyHa 3akoHa O IPUBPETHUM
IpyurTBuMa (nasbe y Tekety 3I1/1)%, Ha cMambemhe OCHOBHOT KalluTala APyIITBa
C OTPaHUYECHOM OJITOBOPHOIINY CXOTHO CYy ce MPUMEHHBAIIE OAPEN0E O CMAEHY
OCHOBHOT' KanuTaia aKIHOHAPCKOr ApymTBa.’Jlakie, Hije nocTojaia mocebHa
peryiaruBa Koja OM ce OHOCHJIAa Ha CMamEHhe OCHOBHOT KalUTaja JIPyIITBa C
orpaHnyeHoM oarosopHouhy. OBo HHje Omia HajOOJba 3aKOHCKA TEXHUKA 3a
ypeherme 0BaKBOT BaXKHOT MOCTYTIKA, jep je y TPaKCcH 3axXTeBajia IpaBuiiaH o1adup
oZpendu Koje cy ce MOorJie IPUMEHUTH Ha CMabehe OCHOBHOT KaluTala APYyIITBa
¢ orpannveHom oxaroeopHoirhy. M3amenama u gomynama 3I1/] koje ce mpumemy-
jy o 1. okToOpa 2018. roguHe MOCTyNaK CMamkeha OCHOBHOT KaruTaja APyIITBa
C OrpaHMYCHOM O/iroBOpHoOIIhy je moceOHo perysucaH. McroBpemeHo je oOprcaHa
ofpenda o CXOIHOj MPUMEHH MTPABUJIAa O CMabCHbY OCHOBHOT KaIllMTalla akLIHOHAap-
cKor JipymiTea. Mako no3npaBibamMo yBoherme MOCeOHIX HOPMH O CMaHCHY OCHOBHOT
KaluTajia APyLITBA C OrPAHUYCHOM OIrOBOPHOLINY, HICTOBPEMEHO OJJMaX Ha OYeT-
Ky yKa3yjeMo Jia je HoBa peryniarrusa HernornyHa. OBakBO HEMOTITYHO PETYIINCAbE
OBOT ITOCTYIIKA, Y3 HCTOBPEMEHO NMOTITYHO YKUAAE CXOHE TPUMEHE HOPMH O CMa-
HCHbY OCHOBHOT KaluTala akI[MOHAPCKOT APYIITBa BEpOBaTHO he n3a3BaTH jour
Behe mpoOieme y mpakcu o uemy he 6urtu Buie pedn Ha oaroBapajyhem mecry.

! 3akon o mpuBpenHuM ApymTBuMa, (,Cir. [macaux® 6p. 36/11,99/11, 83/14- np. 3axoH,
5/15, 44/2018 — namwe y dpycnorama 3I1/1), ui. 44, ct. 3.

2 3akoH 0 npuBpeaHuM aApyireuma (,,Cit. [nacHuk® 6p. 44/2018 — npumMena of 1. okToOpa
2018. ronune)

3 Bua. 3110, un. 149, cr. 1 — 6pucana nocieamum u3Menama u gomnysama (,Cit. [acHuk®
6p. 36/11,99/11, 83/14-np. 3akoH, 5/15).
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Texct 311/ koju ce mpumemuBao 10 1. okrodpa 2018. roguHe mpensuhao je
CXOJIHY IIPUMEHY HOPMH O CMaEhSHhy OCHOBHOT KallMTalla aKIIHOHAPCKOT JIPYIITBA
Ha JIPYIITBA C OFPAHUYCHOM OJIMOBOPHOINNY, Na je y CKIaay ca THM MPUMCHH-
BaHa U HOpMa 0 00aBE3HO] CaJPKUHHU OJJIYKE O CMAFhEHhY OCHOBHOTI' KanuTala.
[Tpema HOpMU KOja 1 1aJbe BaXKH 32 aKI[MOHAPCKA JIPYIITBA OJIIYKA O CMACHbY
OCHOBHOT KaIluTaja Mopa Jia CaJip>Ki Ha3HAUCHC [[1Jba, 00MMa 1 HAYWHA CMakhe-
A OCHOBHOT KaIMTala, a HAPOUYMTO Jia JIH CE CMAhCHhe CITPOBOAM Y CKIIaay ca
oapeabama o 3alITUTH MoBepuiana.* YrBphuBame 1u/ba U HAYWHA CMabEbha
OCHOBHOT KamuTalia cy, peMa HallleM MUIILJbEY, HajBaXKHH]ja MATAka OCTYIKA
CMambeHha OCHOBHOT KanuTaa. Y YCKOj BE3U ca IIUJbEBUMa i HAUNHOM CMakhCHha
OCHOBHOT KaluTaa Cy U BPCTE MOCTYIKA CMamheha OCHOBHOT KamuTaa, mna he
MpeIMeT OBOT paja OUTH BPCTE, IIUJb (CBpPXa) M HAYMHU CMamhEeHha OCHOBHOT Ka-
MUTaNa APYIITBA C OTPAHHYCHOM OJIrOBOPHOIINY.

2. BPCTE CMAKBEHA OCHOBHOI' KATIUTAJIA

Naxko ce y 3I1J] He mOMUBY BpCTE CMamkEHa OCHOBHOT KaluTaia, y €KOHOM-
CKOJ ¥ IIPaBHOj TEOPUjH, aJId U YIIOPEITHOM IpaBy u3rpalena je mojena cMamemha
OCHOBHOT KamuTaja IpemMa JIBa KpUTepHjyMa.

[Ipema eKOHOMCKOM KPUTEPHjyMY, jeIHAKO Ka0 U Ko/ roBehama OCHOBHOT
KaIrnTaja, pa3linKyjy ce epeKTUBHO 1 HOMHHAITHO CMamh-eHhe OCHOBHOT KaITUTala.
EdexTrBHO cMameme OCHOBHOT KalnTajla IOCTOjH KaJa CMakemhe OCHOBHOT Ka-
MYTala y3poKyje ominB ((MHAHCH]CKUX CPEACTaBa U3 IPUBPEITHOT IPYIITBA MITH
OTIYCT JIeJIa UK [EJIOKYITHOT TIOTPaKUBamka Koje JAPYIITBO UMa MpeMa iaHy/
YJaHOBMMA y Be3H ca Beh mpey3eToM a Hem3BpIIeHOM 00aBe30M yIUTaTe OHOCHO
YHOIIICHa yJiora. 300r Tora je y ciiydajy e()eKTUBHOI CMamheHha OCHOBHOT Kallu-
TaJjia HEOIXO/IHO TOIIITOBAh-¢ HOPMH O 3allITUTH MOBEpIIana Apymrea. Omryka
0 CMamekby OCHOBHOT KaluTalia 00aBe3HO caipyKu Ha3HAUCH:E J1a JIU CE CMambehe
CIIPOBOJIM Y CKJIAy ca oipeadamMa O 3allITUTH MOBEpHIIAla. YKOIUKO Ce CMambe-
¢ OCHOBHOT KaIluTalia BpILHU y3 IPUMEHY oJpenou o 3amTutu nosepuiana (3I1/1,
1. 147a), olTyKa 0 CMamery OCHOBHOT KaluTala ApyIITBa ¢ OrpaHUIEHOM OJIrO-
BopHoIthy 00aBe3HO caJipKH TIO3UB MOBEPUOIIMMA J1a IPUjaBe CBOja MOTPaKHBaba
panu 06e30ehema THX MOTpaKUBamba.>

HomuHanHo cMameme OCHOBHOT KaluTaja MOCTOjH Kaja yCliel CMambemha
OCHOBHOT KaIiTalia He JIoJa3u JI0 oJuTiBa (PMHAHCH]CKUX CpECcTaBa UK OTIIHCA
NOTpakMBama IMpeMa WIaHOBUMa ApylITBa. HOMHHAIHO CMamemhe CIyKHU UC-
KJBY49HBO MOKpHhy rybonuTaka, cTBapamy U WK oBehamy cpeicTaBa pe3epBy 3a

4 Bun. 3T/, 4. 314, cT. 5.
SBug. 3111, un. 147, ct. 5.
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nmokpuhe Oynyhux ryouraka nim noBehama OCHOBHOT KaluTata U3 HETO NMOBH-
HE JPYILITBa, NOOOJbIIAKY OUJIaHCA U OJIAKIIABAKY T3B. CaHUpama (0 yemy he
OWTH BUIIIE peun KacHHje). Y TOM CITydYajy HHUje HEOITXOIHA IPUMEHa onpeadn o
3allITUTH NTOBEpHUJIaIia JPYLITBA.

[MomeHyTa eKOHOMCKA TIOJIeJIa JIOBEJA je JI0 CTBapama JIBa pa3IuinuTa MpaB-
Ha TIOCTYIKAa CMamkElha OCHOBHOT KalKMTAaJa y MPaBy MPUBPEAHUX ApylITaBa. Y
TOM CMUCITY pa3nuKyjy ce pemosuu (Hem. ordentliche Kapitalherabsetzung)u
MOjeIHOCTABJbEHH MIOCTYIIAK CMamkEeHha OCHOBHOI KanuTana (HeMm. Verainfachte
Kapitalherabsetzung)’. PeqoBHU MOCTyIIaK cMamkemha OCHOBHOT KaluTaja IpH-
MemYyje ce Kaja je ped 0 e(peKTUBHOM CMameHy OCHOBHOT KalluTaja U CIIPOBOIH
y3 UCTOBPEMEHY MPUMEHY HOPMH 3aIITUTH moBepuiara apymrsa.® ITojenHo-
CTaBJbCHH MOCTYIAK CMakEHha OCHOBHOT KallUTalla IPUMEHYje Ce KaJia je ped o
HOMHWHATHOM CMaH€thy OCHOBHOT KaIllUTaa v CIIPOBOJIU ce Oe3 MpUMEHEe HOPMHU
0 3allITHTH MMOBEpUJIAla IPYIITBA.

[NocToju HEKOMHMKO CYIITHHCKUX pas3iuka u3meljy oBe JiBe BPCTE MOCTYIaKa.
[IpBo, MojeHOCTaB/LEHH MOCTYTIAK CMahCHha CIIPOBOJIH CE€ KaJla je ped 0 HOMU-
HaJTHOM CMambehy OCHOBHOT KalnTaa Koje He W3a3uBa OMINB (HHAHCH]CKUX
cpelcTaBa u3 IPYILITBa, HUTH OTIUC MOTPAXKUBaKka IIPeMa WIAHOBUMA JIPYIITBA
(HeMa yMamemha IMOBHHE JIPYIITBA). JlpyTo, IMINIJHEBH 110jeTHOCTABJHEHOT TIOCTYTI-
Ka CMambCHha OCHOBHOT KaluTalia ¢y nmokpuhe ryouraka, yKiamame mpe3ayxe-
HOCTH (TIOAKAITUTANIN3aIHje) APYIITBA — YCIIOCTaBJhakhe OMIIAHCHE PaBHOTEKE,
CaHUpame U cTBapame WK nosehame pesepBu apymTBa 3a nmokpuhe oymayhux
ryouTaka WiIn 3a KacHHje moBehamke OCHOBHOT KalmuTaja U3 HETO HMOBHHE JIPY-
mtBa. Tpehe, y mojeHOCTaB/bEHOM MOCTYIIKY CMamheHha OCHOBHOI KanuTaia
HUje HEOIXOJ/IHA MPUMEHa HOPMH O 3allITUTH MOBepruiana apymrsa. YeTBpTo,
pasiuKyje ce MoCTyIaK PEerucTpairje CMambemha y ATCHIIUjU 32 IPUBPEIHE PETU-
cTpe. Y MojemHOCTaB/FEHOM TIOCTYIIKY perucTpaliija cMamerma je Moryha ogMax
HAKOH JIOHOIICHA OJUTYKE 0 CMamkemy (HeMa 00aBellTaBama MOBepUIIalia U Mpo-
Heype y Be3u ca BUXOBOM 3aIITUTOM). Kao pe3yiTar Tora rnojeiHoCTaBbeHH
MOCTYTIaK CMam-eHha OCHOBHOT KaIlUTajla 3aXTeBa Marbe BpeMeHna.’ I[leto, mojeaHo-
CTaBJLEHH MOCTYTAK Hajuernhe ce CIpOBOAM TEXHUKOM CHIKABakha HOMHHAITHE

% Buj. 3aKkoH 0 ApywmTBUMa ¢ orpanndeHoM oarosoproinhy CP Hemauke (Gesetz betref-
fend die Gesselschaften mit beschrankter Haftung (mocnenma nsmena BGBI. 1. S. 2446, name y
¢dycnorama: GmbHG), 4. 58. u Zakon o trgovackim drustvima Republike Hrvatske (,,Narodne
novine®, br. 111/93, 34/99, 121/99 — vjerodostojno tumacenje, 52/00. — Odluka USRH, 118/03,
107/07, 146/08 i 137/09), un. 342-348.

7 Bua. GmbHG, . 58a.

8V Besu ca 3amITHTOM MOBEPUIIALA ¥ IOCTYIKY CMarbeiha OCHOBHOT KarnuTaja BUICTH OIl-
mupHUje ko 3opaH Apcuh, ,,CMamemhe OCHOBHOT KaluTalla aKIHOHAPCKOT IPYLITBA U 3aIITHTA
nosepuitana‘, 36oprux padosa llpasnos ¢axyniveiia y Hosom Caody, 3-1/2017, 625-638.

° Holger Fleischer, Wulf Goette (hrsg.), Miinchener Kommentar zum Gesetz betreffend die
Gesellschaften mit beschrdnker Haftung — GmbHG, Miinchen 2011, 396.
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BPEIHOCTH yJiora (BpEIHOCT YIICAHNUX YJIOTa) YIAHOBA IPYIITBA Y3 MOMITOBAHE
jeqHaKor TpeTMaHa CBUX YJIaHOBa ApyIuTBa.'’

3. INJb (CBPXA) CMABEHA OCHOBHOI' KAIIUTAIJIA

[usb/mnIbeBU NpeACTaBIbajy pas3iore 300rT KOjUX Ce CIIPOBOJU CMahCHE
ocHOBHOT KanuTana. L{usb (cBpxa) cMamema OCHOBHOT KaITMTaia Mopa OMTH KOH-
KpeTHO yTBpheH. CBpxa cMamemha OCHOBHOT KaluTala je, ¢ jeqHe crpaHe, o0a-
BEIITEHE MOBEPUOIIIMA O CTamby JIPYIITBA U, C IPyTe CTPAHE, 3aIITHTA YIaHOBA
JPYIITBA ¢ OrpaHndeHoM oarosopHorrhy.!! Ykonuko je peu o Buiie 1usbeBa (HIp.
nokpuhe ryouTaKa, yKiamame Ipe3ay’KeHOCTH | CJ1.) OHU CBU MOPajy OMTH Ha-
BezieHu. [Ipu Tome je Moryhe antepHaTHBHO HaBOherbe 1 yTBphHBambe mpropuTeTa.'?

nipeBe (cBpXy) cMamemha OCHOBHOT KanuTaja He Tpeba MemaTH ca Hauu-
HUMa Tj. TEXHUKOM KOjOM C€ BPIIM CMamheHhe OCHOBHOT KanuTana. CaMo y jeqHOM
ciyd4ajy IMJb U HAYWH MOTY OMTH HCTOBETHHU (CMamemhe OCHOBHOT KalnuTaia
MOBJIa4YeHHeM 1 TIOHHIITEHEM CONICTBEHOT yaena). CucreMaTnka HOpMH O CMambe-
Y OCHOBHOT KalMTaja KoJ APYIITBa C orpaHnueHoM ofroBopHomrhy y 3111,
Mel)yTUM, HUje MOCTaBJbeHA HA jacaH HAUMH T1a C€ Y UCTO] HOPMU MeEIIajy [HUJbe-
BH ¥ HAYMHHU CMambeHha OCHOBHOT KanuTasna.

VY Teopuju paBa NpUBPEIHHUX APYIITaBa, JoMaheM U YIIOPEIHOM TpaBy b
(cBpxa) cMamema Moxe OuTH paznuuuta: 1. OmoryhaBame ucmiata 4ilaHoBUMa
Ha TEepeT OCHOBHOT KamnuTaina (moBpahaj ymora); 2. [loTyHO Miii AETUMUAYHO
ociobaljame YiraHa/41aHOBa OJ1 00aBe3e yIiaTe OJHOCHO yHOIIEHa yjora; 3.
[Nokpuhe ryourtaka; 4. Ykinamame Mpe3aayKeHOCTH (IOAKANUTaIN3aIlH]|e) Tpy-
IITBA — YCIIOCTaBJbamb¢ OMIIAaHCHE paBHOTEXKE; 5. CaHHpame — ICTOBPEMEHO HOMH-
HAJTHO cMambee U epekTHBHO NoBehame OCHOBHOT KanuTana; 6. CTBapame Win
noBehame pe3epBu ApymiTea 3a mokpuhe Oynyhux ryOuTaka wiM 3a KacHHU]je
HOBehaH)e OCHOBHOTI" KalluTaJia U3 HETO UMOBUHE JIpYyUITBA. CMameme OCHOBHOT
KaruTaja y Iuby oMoryhaBama ucIuiata WwiaHoBHMa Ha TEPET OCHOBHOT KaIruTaa
(moBpahaj yiora) u ykiamarme pe3ajlyKeHOCTH (IoKauTaIu3aluje) IpyITBa

10 Hauerno jesiHaKkor TpeTMaHa aKIMOHAPa HCTE KIIACe aKInja Y MOCTYIKY CMakkhEHha OCHOB-
HOT KaluTala je MpeaBHl)CHO U 1ajbe KO akimoHapckux apyrrrasa (Bu. 311, ui. 318). Ykuna-
EM CXOJHE IPUMEHe OApealdH O CMambehy OCHOBHOT KallMTalla aKIIHOHAPCKUX JIpyIITaBa Ha
JpYIITBA C O'PAaHUYCHOM OATOBOpHOIINY OTIIA0 je OCHOB 3a MPHMEHY HaBezieHe oxpenode. Mnaxk,
IpHPO/ia HOMHHATHOT CMamkEerha y3 IPUMEHY TeXHUKE CHIKAaBarkha HOMHHATHE BPEJHOCTH yJIora
HAJIaXe U J1aJbe HEOMXOAHOCT je/IHAKOT TPETMaHa YJIAHOBA [PYIITBA C OTPAHUIEHOM OITOBOPHO-
urhy y TOM city4ajy, 1ma ce OHO CIIPOBOJM MCTOBPEMEHUM CPa3MEpPHUM CHUKABAEHEM FbHXOBUX
yiora, 6e3 IpOoMeHe IPOLCHTYaJIHE BPSIHOCTH bUXOBHX y/Ielia.

1 30pan Apcuh, Bragumup Mapjaucku, Ipaso ipuspeonux opywinasa, Hosu Can 2018, 304.

12 16un.

13 Bug. 311, . 147, ct. 1.
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— yCIOCTaBJbarh€ OMJIAHCHE PaBHOTEXKE Ka0 IMUJbEBH CMAmbEHha IpeMa HalleM
3[ /1 Hucy npensuleHu.

CBH rope moopojaHu IUJHEBU CMaheHha OCHOBHOT KaIlmuTaja 1ajhe Ce MOTY
MOACTUTH y ABE rpyne: 1. ubeBH e()eKTUBHOT CMambEeha OCHOBHOT KallUTala 1
2. INJbEBH HOMHHAJIHOT CMaFheha OCHOBHOT KaluTama.

3.1. llnsbeBU eheKTHBHOT CMaHEHa OCHOBHOT KAaNUTAaJIa

uspeBn eheKTHUBHOT cMamEemha OCHOBHOT KanuTamia cy: 1. OmoryhaBame
UCIUIaTe YIAHOBMMA Ha TEPET OCHOBHOT KarnuTaa (moBpahaj ynora) u 2. [loriy-
HO WJIM JeTUMHUYIHO ocioOahame diaHa/dmanoBa on o0aBe3e yIiaTe OJTHOCHO
yHoIIeHka yiora. Mako ce cMamemhe OCHOBHOT KallMTaIa, 10 MPaBUITy, CIIPOBOIU
paay ocTBapema jeMHOT Of OBUX ITMJbEBa, MOryha je 1 KoMOMHaIuja oda 1usba
e(eKTUBHOT CMamberbha.

3.1.1. Omocyhasarve uciiailie YI1aHOBUMA HA THepeill OCHOBHOZ
kauuiuana (iospahaj ynoza)

C 063upoM Ha TO J1a C€ OCHOBHH KanuTaN (30Up BPEIHOCTH YITHUCAHUX YJIIO-
ra) popMupa U3 OCHUBAYKHUX yJIOTa MPUIUKOM OCHHBAA JIPYIITBA, HOBUX YJIO-
ra umaHoBa uian Tpehux nuial>,u3 HeTo MMoBHHE ApymITBa (Hepacmopehene
JIOOUTH ¥ CPeJICTaBa PEe3epPBH), UITU 110 OCHOBY CTaTyCHE MIPOMEHE, Y YIIOPETHOM
TIpaBy, INJb CMamkEha MOKe 1a Oyne u ociaobahame cpencraBa Koja Cy OCHHBA-
HBeM 1H oBehameM OCHOBHOT KanuTala Ouiia Be3aHa 3a OCHOBHM KanuTaj. 3a
pasnuKy oJ yIOPEIHOT TIpaBa IJie je MponucaHa MOryhHOCT CMambeha OCHOBHOT
KaluTaia UCILIATOM Y4JIAaHOBMMA Ha TEPET OCHOBHOT KanuTajia (mopahaj yiora),
y mamewM 3111 HeompaBaaHo je MPOITYIITEHO Aa Ce€ MPEABUIN OBaj] HAUWH CMahe-
Ha OCHOBHOT KaIlMTaJia, Ia Ce YIAHOBU KOjU Cy Beh y MOTIYHOCTH M3BPIIIH
yIUIaTe OJHOCHO YHOIICHE YIIMCAHUX YJIOTa Yy TOM IOTJIeNy Halla3e y HepaBHO-
MIPaBHOM I10JIOXKA]y Y OJTHOCY Ha OHE KOjU YOIIIIITE HUCY UJIH CY CaMO JICIIUMHYHO
W3BPIIUIIN 00aBe3y yIuiaTe OJHOCHO YHOIIewa yiora. Haume, kao 1mro je rope
MOMEHYTO, IpeBul)eHa je caMo MOTyhHOCT CMambeHha OCHOBHOT KalKUTaa MmoT-
MIYHUM HTH ISTUMIIHUM ocliobahamem uinaHa/4maHoBa o o0aBe3e yIuiaTe ofl-

14 Max Gellis, Kommentar zum GmbH — Gesetz, 4. Auflage, Wien 2000, 498.

5 Bu. 3I1, ain. 146. ¥V TekcTy HHje mOceOHO HABEACHO a IOMHILY Ce Ka0 HAUYMHU TIOBE-
hama OCHOBHOT KanuTala y IOMEHYTOM WIaHy — IoBehame mpeTBapameM (KOHBEP3HjoM) TOTpa-
JKUBama peMa APYIITBY y OCHOBHH KaluTall 1 noBehame npeTBapameM (KOHBEP3UjOM) TOAATHAX
yILIaTa y OCHOBHU KaIUTaJ jep je y TUM CIydajeBUMa y CYHITHHHU ped o moBehamy 0CHOBHOT
KaruTana HOBUM yno3uMa. Bunetun onmupauje o Tome ko Bragumup Mapjanckw, ,,Omryka o
noBehamy OCHOBHOT KalluTala IPyLITBA C OFPaHUYEHOM OAToBOpHOUIhY*, 360pHuK padosa llpas-
HoZ ¢arynimeiia y Hosom Cady 3/2017, 753-766.
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HOCHO yHoIIema ynora.'® TTocienuiia Tora je u 1a ce cpencTBa Koja Cy jeTHOM
BE3aHa 32 OCHOBHHU KamuTall, Ha IpuMep, noBehameM OCHOBHOT KamuTaia u3
HETO MMOBHHE ApyIITBa (Hepacmopelere JoOUTH U cpeacTaBa pe3epBH) HE MOT'Y
BUILIE OCTIO00IUTH HCILIATOM WIAHOBHMA JPYIITBA HA TEPET OCHOBHOT KaIlUTAaIA.
HNuctutyT 3abpane nmoBpahaja yiora je yooudajeH Koj IpyIITaBa KaruTaaa u
CIIy’KU O4YBamy BPEJHOCTH OCHOBHOT KalMTala, ajli ce Y YIIOPEAHOM IIpaBy y
ciydajy cupoBolhema cMamera OCHOBHOT KaImuTalia mpeaBrha MoryhHoOCT ucTiia-
TE YJIaHOBMMA Ha TEPET OCHOBHOT KamuTasal’, Te ce TO TpeTupa Kao u3y3eTak o
nmpaBmta o 3abpanu mopahaja ymora. [lpema 311/, TakaB u3y3eTak, MmehyTum,
Huje npeasuheH na Hopma u3 wiana 60, ct. 1 3I1/] xoja rmacu ,YnanoBuma npy-
IIITBA HE MOXKE C€ M3BPIIUTH MoBpahaj yrmaheHuX OMHOCHO YHETHX yJlora, HUTH
UM CE MOYKE IJIATUTH KaMaTa Ha OHO IITO CY YJIOXKHUIHM y IPYLITBO™ HE JOMYyIITa
OBaKBY CBPXY CMambea. TnMe YWIaHOBH APYIITBA KOjH CY Y OTITYHOCTH U3BPIITH-
T CBOjy 00aBe3y OCTajy y HEpaBHOIPABHOM MOJIOXKA]y Y OJHOCY Ha OHE KOjU CBOjY
00aBe3y HHUCY HCITYHIUTH. Y CBAKOM CITy4ajy HEJIOTHIHO j€ U Ia CPEICTBA KOjuMa
Cy WIAHOBH JeTHOM MOTJIM CJIOOOAHO J1a pacloiaxky JOHOLICHEM OIIyKe O pac-
MOJIeNTA JOOWTH BHIIIE HE MOT'Y Jla HX 0CJI000Ie aKO CY MX Ha OCHOBY ITPETXOIHE
oJuTyKe 0 nmoBehamy OCHOBHOT KaluTajla U3 Hepacrnopehene 1oOMTH Be3anu 3a
OCHOBHU KamuTall.

Jo ucnunate 4jgaHOBa Ha TEPET OCHOBHOT KamuTasa (e(EeKTHBHOT CMambeHha
OCHOBHOT KamuTalia) Moryhe je eBeHTyajaHO JohW caMo KOI BHUIICWIAHUX IPY-
1ITaBa y3 MPUMEHY MHCTUTYTA TOBJauekha U MOHUIITEHA yJIeia HEKOT OJ1 uJjia-
HOBa APYIITBA y CKiIamy ca wianoM 155 3I1]J] koju 3a mocienuiy nMa cCMameHhe
OCHOBHOT KalHTala ApyIITBa 0e3 moceOHe OAyKe O CMambely OCHOBHOT Kallu-
tana.'®Kox jeqHOUIaHUX JpyIITaBa ¢ OTpaHUIEHOM OAToBOpHOIIhy, MeljyThM,
0BO HHje Moryhe mpumeHuTH jep je mpema nomenyToM uinany 155 3I1J] moryhe
caMo MOoBYhM M IOHHWIITHTH [EJIOKYTaH yIeo YiaHa APYIITBa, a HAje IPaBHO
Moryhe na mpuBpenHO APYHITBO OCTaHEe 0e3 YJaHOBA.Y CBAKOM Clyd4ajy LHJb
TIOBJIaYCHha U TIOHUIITEHA Yea ulaHa y ckiaamy ca dwianoM 155 3I1/] auje edek-
THBHO CMameHhe OCHOBHOI KaluTala, Beh mpecTaHak 4jJaHCKOI OAHOCA YiaHa
YHUjU ce yJe0 TIOBJIauX ¥ MOHUIITaBa. EQEeKTHBHO CMamkemhe OCHOBHOT KamuTaia
je oBJie camo MOCJIEANLIA TOBaYeha U MOHUIITEHha y/esia YiaHa MoJl yCJIOBOM Ja
ce WCIUIaTa YjaHy YMjy Ce yeO0 MOBJIaYH 1 MIOHUIITaBa BPIIN HAa TEPET OCHOBHOT
KanuTajia. Mnak, yKoInuKo ce HcIjara BPIIU Ha TEPET CPeAcTaBa pe3epBU Koje

16 Buyt. 3111, wi. 147, ct. 1, Tau. 3 y Be3u ca ui. 46, cT. 3.

17 Bua. Zakon o trgovac¢kim drustvima Republike Hrvatske (,,Narodne novine*, br. 111/93,
34/99, 121/99 — vjerodostojno tumacenje, 52/00. — Odluka USRH, 118/03, 107/07, 146/08 i 137/09),
¢l. 462, st. 2. 3a nemauko mpaBo: Welf Miiller, Burghard Hense (hrsgb.), Beck 'sches Handbuch der
GmbH — Gesellschaftsrecht, Steuerrecht, Miinchen, 1995, 393. 3a ayctpujcko npaso, Max Gellis,
Kommentar zum GmbH — Gesetz, 4. Auflage, Wien 2000, 497-498.

18 Bup. 310, un. 155, cT. 5.
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ce MOT'Y KOPUCTHTH 3a T€ HaMEHe y3 TIOIToBamke oapenoe wiana 275 3I1/] o orpa-
HUuYeHhHMa Maahama, Taja ce OBaKBO CMamkEHE OCHOBHOT KaIlluTalla He TPETUpa
e(eKTHBHHUM I1a C€ HOPME O 3alITHTH MOBEPUJIAIA HE TPUMEY]yY."”

3.1.2. lotuityno unu oenumuuro ociobaharse 41ana/41anos8a
00 obagese yiliaille 0OHOCHO YHOUWlerbd Y102d

VY cknany ca 31/, ocCHUBaYKUM aKTOM HJIY OJINTYKOM O TIoBehamy OCHOBHOT
KalnTaJia HOBIM yJIO3MMa OCTOju MOTYNHOCT J1a YJIaHOBH YTIHIITY YJIOTE U THME
npey3My obaBe3y yIuiaTe OJHOCHO YHOIIEHA yJora, a Jia Ty o0aBe3y KacHH]e
YOIIIITEe HE M3BPIIE WIH je caMO ASTMMUYHO M3BpIIE (HIIP. U3BPIIIE YILIATy I10-
JIOBUHE HOBYAHOT YJIOra MPUJINKOM OCHUBaMa, a Jia 3a ocTtarak Oyny y o0aBe3u
npema IpyITBy y onpelleHOM poKy y CKJIaay ca OCHUBaYKUM akTom?’). , Jluma
KOja Cy OCHHBaYKHUM aKTOM HJIM Ha JIPYT'H HAUWH (MPHIIMKOM roBehamba OCHOBHOT
KamnTana) mpeysenia odaBe3y Aa yIjiaTe OMHOCHO YHECY y IPYIITBO onpelheHu
YJIOT OJIrOBapajy APYIITBY 32 U3BPIICHE Te 00aBe3e Uy 00aBe3u Cy Jia HaKHaJIe
MITETy KOja je JPYLITBY MPOy3pOKOBaHA MPONYIITAmEM HIIA KallhEemheM H3BP-
mera Te 06asese™.?! JIpyIuTBo He MOKe J1a 000011 Ta Jiriia 00aBese J1a yIiare
OJTHOCHO yYHECY YJIOT Y IPYIITBO, OCUM Y TIOCTYIIKY CMameHha OCHOBHOT KaruTa-
Ja y3 npuMeny oapenou wiana 147a 3I1J] o 3amrtutu noBepuaia.?? Jlakie, cBp-
Xa CMameha OCHOBHOT KalMTala MOXKe OUTH M MOTITYHO FUIH JeTUMHYHO OCJIO-
Oahame unaHa/unaHoBa o o0aBe3e yIjiaTe OJJHOCHO yHOIICHA yJiora. Y OBOM
ciydajy Takohe monasu 10 e(heKTHBHOT CMamkelkha OCHOBHOT KalmuTala jep MmpH-
BPEJIHO JIPYIITBO OTHYINTA JCO WU IEJOKYITHO OTPaKUBaKkEe KOje UMa IpemMa
YJIaHy/dJIaHOBUMA Y Be3H ca Beh mpey3eToMm a HeM3BpIIeHOM 00aBe30M yILIaTe
OJTHOCHO yHoIIeHa yiora. C 003upoM Ha TO Jla y UMOBHHY JIPYIIITBA yJa3e U I10-
TPpaXHBamka, BUXOBUM OTITYCTOM J0JIa3 0 yMamemha MMOBHHE TTPUBPEITHOT
JIPYIITBA, 1A je y CIIy4ajy CripoBolemha CMameha OCHOBHOT KalluTala HeOIXoHa
Y TIpUMEHa HOPMH O 3aIITUTH ITOBEPHIIAIA.

Paznuumte cy nocienuile U BUCHHE CMakEha OCHOBHOT KalluTaja y 3aBH-
CHOCTH OJ] TOTa Ja JIA je Ped O MOTIIyHOM HJIH JIETUMHUYHOM ocliobahamy diana
oJ1 00aBe3e yIiaTe OJHOCHO YHOIIICHA YJIOTa, Ka0 U Y OJTHOCY Ha TO Jia JIU j€ YJiaH
MIPETXOTHO OapeM ASTMMUYIHO W3BPIITHO CBOjy 00aBe3y WIIH je YOIIIITe HUje U3-
BPIIKO. YKOJIMKO YJIaH YOIIIITE HHje U3BPIINO CBOjy 00aBe3y, a APYIITBO Ta y
MTOTITYHOCTH Ocio00nu 00aBe3e, lEeroB YIHCaHHU YIIOT ¢e OpHIIe U HICTOBPEMEHO
JIOJIA3H JIO IPECTaHKa YIAHCKOT OJHOCA MOBJIAYCHEM U MOHUIITCHEM HEerOBOT
yaena, anu He y3 npuMeny wiana 155 311/, Beh y3 nupekTHy mpuMeHy HOPMH O

19 Bup. 311, un. 1476.

20 By 311/, ui. 46, cT. 1.
213110, ui. 46, cT. 1.

22 Bup. 311/, 4. 46, cT. 3.
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MIOCTYTIKY CMarheFha OCHOBHOT kanuTasa u3 uiana 147 3I1J] (monocu ce omyka
0 CMamEeHy OCHOBHOT KanuTaja). YKOJIHKO Ta APYIITBO CaMO ASITUMUYHO OCIIO-
0omu obaBese, mohm he mo cHIkaBama HOMUHAJIHE BPETHOCTH yJIoTa (CHI)KaBa-
e BPEIHOCTH YIIUCAHOT YJIOora), ajiu To Hehe u3a3BaTu mpecTaHaK YJIaHCKOT
0JTHOCA, HUTH JI0 TIOBJIaYeHha M MOHUIITEHA Yela TOr YiaHa JAPYIITBA.

YKOJIHKO je WiaH IeTMMUYHO U3BPIIHO 00aBe3y YIUIATE OJTHOCHO YHOIIICHA
yJora, PyIITBO ra MOXKE y OTIYHOCTH UITU JETTUMUYIHO OCJIIO00TUTH UCITY H>e-
Ha JI0 TaJla HEU3BpIlIeHe 00aBe3e, alli Ce Taja CMambEeHhe HOMHHAIHE BPETHOCTH
yJIoTa MOXE M3BPIIMTH HAjBUIIIE JIO U3HOCA JIO0 Taja U3BpIIeHe 00aBese, na y
CKJIaJly ca TUM TaJia He JI0JIa3H JI0 TPECTaHKa WIAHCKOT OJHOCA.

VY Be3u ca HOPMOM Koja y CIIy4ajy CMarbeibha OCHOBHOT KAallWTalla JIOMyIITa
ocnobahame yiana o o0aBe3e ymaare 0OJHOCHO YHOUICHA YJIOra joul jeHO MH-
Tame 3aBpel)yje mocebHy naxkmy. HanMe, mocTaBba ce MUTAmkE Ja JTH APYIITBO
MOXE CaMO UCTOBPEMEHO OCI000IUTH OBe 00aBe3e CBE UJlaHOBE KOjH 00aBe3y
HUCY UCTTYHUJIN (AKO BHIIIE YJIAHOBA HUjE U3BPIITNIIO OBY 00aBe3y) MIH je Moryhe
Ja ce ocio0oheme OIHOCH caMo Ha TI0jeANHOT YiaHa apymTea? M3puuuta 3abpa-
Ha 3a TaKO HEIITO He TOCTOjH, T1a je Moryhe ma mohe 10 Hecpa3MepHOT (IUCIIPOIIop-
[MOHATHOT) CHIIKEHha HOMUHAJTHE BPEAHOCTH yJIOTa CaMo jeIHOT HIIH T10jeTUHUX
YJIaHOBA, & J]a OCTAJIH U JiaJbe OCTaHy y o0aBe3u 0e3 CHUKaBamba HOMUHAIIHE
BPEIHOCTH BUXOBUX yJiora. Y TOM ciiydajy he TakBO CMambeHhe N3a3BaTh U MPO-
MEHY BJIACHWYKE CTPYKTYpe — MPOIEHTyaHa BPEIHOCT y/ela ullaHa KOjH ce
ocnobalha obaBese he ce yMamuTH, a IPOLICHTYaJIHA BPEAHOCT y/Ieja YIaHOBa Ha
Koje ce ocnobolheme He oHOCH he HCTOBPEMEHO TIOPAacTH. Y TPHUJIIOT OBAKBO] MO-
ryhHOCTH TOBOpHY M HOpMa O HCKJbYYeHy IpaBa rjiaca ujaHa ApylITBa ¢ OrpaHu-
4YeHOM oJroBopHoinhy. Uian ApyiiTBa He MOXKe IIacaTH y CKYIMIITHHYU Kaja ce
JOHOCH OJJTYKa O HeroBOM oclio0ahamy on 06aBe3a nmpema ApyIITBY, U O CMa-
BeY THX 00aBe3a.??Jlakiie, T3B. TUCIPOMOPIUOHAIHO CHIKABAKHE HOMUHATHE
BpPEAHOCTH yliora Moryhe je caMo kaja je liHJb CMambekha OCHOBHOT KalluTaia
ocnobahame mojenHOr YiaHa o 00aBe3e yIuiaTe OMHOCHO YHOIIEHa yiora. >

Hako je ocnobahame unana o 00aBe3e yIuiaTe OJJHOCHO YHOIICHa yJiora
jenaH ox Moryhux 11jbeBa CMambeha OCHOBHOT KalnTaia, OHO MOXKE J1a MMOCTY KU
M Kao Ha4YMH Ja ce 00e30en1e ycnoBy 3a cpoBol)ere Ipyrux BpcTa MoCcTymnaka y
KOjUMa JIOJIa3M JI0 CTHIaha COMCTBEHOT yea.”>CONCTBEHUM YIe/IOM IPYIITBa
cMaTpa ce yIeo WK Je0 yaeaa KOji APYUITBO CTEKHE O CBOT wiaHa.2 Y moje-
JUHUM CITy4ajeBUMa, YKOJIHMKO C€ COTICTBEHHU Y/Ie0 CTHYE OECTEPETHUM IIPaBHUM
MOCJIOM, OTKYTIOM YJIeJia WITH Jieia yiema of 4iaHa APYIITBa (TePETHUM PaBHUM

B3I, wi. 214, ct. 1, 1. 1.

24 Holger Fleischer, Wulf Goette (hrsg.), 392.
25 Bug. 3110, un. 157, cr. 3. U1 187, ct. 1.

26 Bup. 3111, 4. 157, c1. 1.

1033



Jp Bmagumup XK. Mapjarcku, Bpcite, yus (cépxa) u nauunu cmarsersa ocHognoz... (€Tp. 1025-1046)

nocyiom)?’ WK UCTyTamkbeM 4YiaHa U3 IPYIITBa 0e3 MOTpakMBamba HaKHAIe 3a
yaeo?® yior mpeTxoaHo Mopa OUTH Y MOTIYHOCTH yIutaher oxHocHO yHeT. Ociio-
Oahamem wrana oxg o0aBe3e yIjaTe OJHOCHO YHOIIEHA YIIOTa M HCTOBPEMEHUM
CHHM)KaBamEeM BPEIHOCTH YIUCAHOT yJIoTa J0JIa3u JI0 M3jeHaYaBama n3HoCa
YIIHCAHOT (HOMHHAJIHA BPEIHOCT yJIOTa) M yIlaheHOT OTHOCHO YHETOT yIiora, Ia
Ce CTUYY YCJIOBHU 3a CIIPOBOheme rope HaBEACHUX MOCTYIaKa y KOjUMa JI0JIa3H
JI0 CTHIIaFa CONICTBEHOT y/Ieia APYIITBa.

3.2. Hl/lJ’beBI/I HOMHMHAJHOI' CMAabE€hba OCHOBHOI' KanuTaJa

umeBr HOMHHATHOT CMamkelha OCHOBHOT kKamuTana cy: 1. [lokpuhe ryou-
Taka; 2. YKJIambame Mpe3alyKeHOCTH (IIOIKAMUTAIN3aIIH]je) IPYIITBA — YCIIOCTa-
BJbamhe OMITaHCHE paBHOTEXKE; 3. CaHHpame — ICTOBPEMEHO CMarheihe U ToBehame
OCHOBHOT Karnuraia; u 4. CrBapame win nopehame pesepsu qpynrrea 3a nmokpuhe
Oynyhux ryouTaka uiau 3a KacHHje moBehame OCHOBHOT KaIlluTajla U3 HETO UMO-
BUHE JIPYIITBA.

3.2.1. Hoxpuhe Zybuiuaxa

YKOJIHMKO MPUBPETHO IPYLITBO TOKOM CBOT MOCJIOBaMa Y TOAHIIBEM (u-
HAHCH]CKOM M3BEIITajy UCKaXe TYOUTaK, Taj TyOUTAaK O] Oipe)eHuM yCIoBIMa
MOKe OMTH MMOKPUBEH Ha TEPET OCHOBHOT KallUTAaa, Na je MOryhu nJb cMamemha
OCHOBHOT KaruTasa nokpuhe ryourtaka.>’ OBaj b CMamemha OCHOBHOT Kallu-
tana u3puuuTo je npensulen y 3[1/1. OcHOBHU KanmuTas APYyIITBA C Ol PAaHHYCHOM
OATOBOpHOIINY MOXKE CE€ CMambUTH, aJIH HE MCIOJI MUHUMAJIHOT OCHOBHOT KallH-
tana (mpema 31/, un. 145) paau nokpuha ry6uraka apymrrsa.’? [la 6u ce crpo-
BEJIO CMamheHhe OCHOBHOI KanmuTaja y by Mokpuha ryoutaka Mopajy Outu
ucnymweHu onpehenn ycnosu. CMamemhe OCHOBHOT KaluTalia paju nokpuha ry-
OnTaKa MOXKE Ce€ BPIIMTH CaMO aKo JPYIITBO, IpeMa 00jaBJbeHOM (PHHAHCH[CKOM
W3BENITAjy 3a TOIIMHY KOja IPETXO/IM TOJUHH Y KOjOj ce O/IiIyKa JIOHOCH, HE pac-
noiaxxe HepacrnopeheHoM J0OUTH U pe3epBama Koje ce MOT'y KOPHCTHUTH 32 Te
HaMeEHe, U TO y U3HOCY KOjH He MOke OMTH Behi oj] M3HOCA ryOHTaKa Koju ce
nokpuBajy.’! JI[pyruM peunma, yKOJIUKO IPYIITBO Y 00jaB/beHOM (DHHAHCH]CKOM
W3BEINTAjy 32 TOIMHY KOja MPETXOAN FOIMHU Y K0jOj Ce O/IITyKa JJOHOCH UMa HCKa-
3aHy Hepacnopel)eHy JOOUT WitH pe3epBe Koje ce MOT'y KOPUCTHTH 33 TY HaMEHY,
nokpuhe ryOuTaka Mopa ce MpBO U3BPIIUTH Ha TepeT Hepacnopehene noouTu

27 Bua. 3IIM, un. 157, ct. 2, 1. 1 ut. 4. u 31110, un. 157, cr. 3.
28 Bu. 3110, un. 187, cr. 1.

29 Welf Miiller, Burghard Hense (hrsg.), 394.

303IT, wi. 147, ct. 1, . 1.

3UBMIM, un. 1476, cT. 2.
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WJIH TAKBUX Cpe/icTaBa pe3epBu. Tek yKOIHMKO MO UCHPIJbUBaY HepacnopeheHe
JIOOUTH UITU CPECTaBa PE3CPBH U J]aJbe MOCTOjU I'yOUTaK, MOXKE C€ MIPUCTYITUTH
MOKpHhy ryOUTKa Ha TEPET OCHOBHOT KaIlUTalla Y KOM CIIydajy ce CIPOBOIH CMa-
HEHhE OCHOBHOT KalluTala pajau nokpuha ryouTka.

CMameme OCHOBHOT KalluTaia paau nmokprha ryouTaka CripoBOIH ce y To-
JETHOCTABILEHOM TOCTYITKY CMahEHha jep je ped 0 HOMHHATHOM CMahCHy OCHOBHOT
kanurana. OHO He y3pOKYje OMIHB (PUHAHCH|CKUX CPEICTaBa U3 IPYINTBA, I1a Ce
y TOM CJIy4ajy He MPUMEkYjy HOpME O 3allTUTH ToBepuiiana apymrea. Oupende
0 3aIITUTH TToBepruTana u3 4iana 147a 3I1J1 He mpuMemyjy ce y caydajy Kamua ce
CMambCHhEeM OCHOBHOT KalMTajia OKPUBajy TyOUIH APYIITBA. >

Kana ce cMmameme OCHOBHOT KaIlluTaja BPpITU paan nokpuha ryouraka oda-
BE3HO e MOIITYje jelHAK TPEeTMaH YWIaHOBa Ma je Moryhe camo cpa3mepHo (Tipo-
MOPIIMOHAITHO) CHIIKABAHE BPEIHOCTH BUXOBHX yliora. BracHHUYKa cTpyKTypa
Ce HE MEHa jep MPOLEHTYaJIHA BPESAHOCT yena (yuenrha) CBaKoT 4iaHa y OCHOB-
HOM KaIlUTajy IPYIITBAa OCTaje HEM3MEHCHA, Tj. OCTaje OHAKBa KakBa je Omia
TIpe CIIPOBEICHOT MOCTYITKA CMakhEeHha OCHOBHOT KalmuTaa.

3.2.2. Vknamare iipe3adyaiceHociuu (looxkanuiuaiusayuje) opyuinea —
yciiociuasmaree OUNAHCHe PasHotuedce

VY ynopeHoM IpaBy Kao jenaH oJ MOryhHx IuJbeBa CMameha OCHOBHOT
KaluTalla HABOJU C€ YKJIAmkame NPe3alyKEHOCTH (MOoKauTaIn3aluje) apy-
mTBa. [Ipe3amxykeHocT (moaKkamuTaIn3alnja) MOCTOj| Kaa je BPEMHOCT Koja ce
nobuje ogy3nuMameM o0aBe3a o MIMOBHHE APYIITBA (T3B. HETO MMOBHHA) Mambha
OJ1 BPETHOCTH OCHOBHOT KanuTasa.> C 003upoM Ha TO J]a C€ OCHOBHHU KaIHTal
EBUJICHTHpA y OKBUPY KallUTaa y acuBU OWJIaHCa CTaka, Moryhe je cMamemheM
OCHOBHOT KaIlMTalla U3BPIIUTH T3B. U3paBHABA-C¢ OMIIAHCA U IOHOBO YCIIOCTABH-
TH OmJIaHCHY paBHOTEXY. OB/ie ce Ha TEePeT OCHOBHOT KaluTala He TIOKPHBAjy
ryouIy, jep ryouTak y OMIaHCcy He Mopa YOITIITe ONTH NCKa3aH. BpemHOCT nMo-
BuHe je Beh u3ryOsbeHa, na ce cMambeHheM OCHOBHOT KallUTasla KOju ce eBUICH-
THpa Ha TTACHUBHU yCIIOCTaBJha OMIaHCHA paBHOTEkA. OBIIE je ped 0 HOMUHATHOM
CMambeHy OCHOBHOTI KallUTaJla Koje ce CIIPOBOM 10 MTPaBHIMMa MOjeJHOCTaBIbe-
HOT' TIOCTYTKa 0e3 pUMeHe HOPMH O 3allTHTH MoBepuiala apymrea. OBo u3
pasjora ITo HA Y OBOM CJIy4ajy He A0JIa3H 10 OAJINBa (PUHAHCH]CKUX CPEACTaBa
u3 apyurrea. YnaHoBu ce He uciuialyjy Ha TepeT OCHOBHOI' KallUTasa, HUTH Ce
ocnobalajy obaBese yriaTe 0JJHOCHO YHoIIeHa yiora. Kaja ce cMamemhe OCHOB-
HOT' KaluTaa BpIIN PaJid YCIOCTaBJbakha OUIaHCHE paBHOTEXKE, 00aBE3HO ce
MOLITYje jelHaK TPEeTMaH YWiIaHoBa Ma je Moryhe camo cpa3mepHO (IpOIOPLIHO-
HAJTHO) CHMIKABamke BPEJHOCTH HUXOBHX yiora. BracHu4ka cTpykTypa ce He

323001, 4. 1476, ct. 1, 1. 3.
3 Welf Miiller, Burghard Hense (hrsg.), 394.
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MeHba jep TMPOIEeHTYyaTHa BPEIHOCT yaena (ydernrha) cBakor 4jiaHa Y OCHOBHOM
KamuTaly OpYyLITBa OCTaje HeM3MEHEHa, Tj. OCTaje OHAKBa KakBa je Ouia mpe
CIIPOBEJICHOT TTOCTYIIKA CMabheha OCHOBHOT KaluTala.

Wnaxk, 3I1/], 3a paznuky o nokpuha ryoutaka, ykiamame Ipe3aayKeHOCTH
(momkamuTanU3aIrje) ApyuITea He mpeasuha kao Moryhu nusb cMamemha OCHOB-
HOT' KaluTaa, ra je MUTame 1a Ju Ou peructparop (ATeHLHja 3a TPUBPEIHE
perucTpe) yormTe J0MyCTHO PETHCTPAIUjy CMamhemha OCHOBHOT KamuTala ca
0oBUM HJbeM. [Iponyct 3akoHoNUCHA 1a TPEABUAN MOTYhHOCT cMambemba OCHOB-
HOT KaluTaJa pajid yCIoCTaBbamha OUITaHCHE PABHOTEKE TAKBOM MPHBPEIHOM
JOpYLITBY OTEXaBa MpeBa3uiIaKehe OBOT mpodiema. To uMa 1 U3BECHE MPaKTHY-
He mocienuiie. Hamme, mpema ogpendu winana 275 3I1J[ y k0joj ce perymumry
orpannuema rahama akuoHapuMma (OCTOjU CXOAHA MPUMEHa Ha IPYLITBO C
OTpPaHMYEHOM OATOBOPHOLINY>*) IPYIITBO HEe MOKE BPIIMTH TTaharma aKIHoHa-
pHMa aKo je mpemMa MocieAmbUM FOJUIIBUM (MHAHCH]CKUM H3BELITajuMa HETO
WMOBHWHA JIPYIITBA Marba WM OW yCliell TAKBE UCIIATE MOCTajla Marba, OJ1 yIia-
henor ocHoBHOT KanuTana yBehaHor 3a pe3epse Koje je ApyLITBO y 00aBe3u 1a
OJIpXKaBa y CKJIaJIy ca 3aKOHOM HITM CTATyTOM, aKO TaKBE pe3epBe MOCTOje, OCHM
y Clly4ajy CMamemha OCHOBHOT KaluTala (M3y3eTak ce OHOCH caMO Ha e()eKTUB-
HO CMameHhe OCHOBHOT KamuTana). Jlakie, 10 ycrnocTaBibarmba OHIIaHCHE PABHO-
TEXe UCIUIaTe YIAaHOBHUMA U3 AOOMTH HUCY AonymTeHe. CMambemhe OCHOBHOT
KaluTalna y [uJby YCIIOCTaBJbatha OUIAHCHE PABHOTEXE O MOTIIO JIa TOMOTHE
npeBa3uiakemhy OBAaKBE CUTYyalrje JoBohemeM Onnanca y mo3uimjy KojoM Ou ce
MOHOBO YCIOCTaBHIIa MOTYNHOCT UCIIIIATE YJIAHOBHMA Y3 MOMITOBAE MTPABHIIA O
orpaHnuemruMa miahama.

3.2.3. Canuparwe — ucitiospemeno cmarere u iogehare
OCHOBHOZ KAUUILANA

Kao mrTo je Beh HaBenmeHO, cMambekhe OCHOBHOT KaITuTala, 1o PaBIILY, HUje
JIOITYIITEHO MCIIOJ] 3aKOHOM YTBpHEHOT MUHUMYMa. Y MOjeIMHUM CUTyalrjama,
Meh)yTuM, BpeTHOCT OCHOBHOT KalMTala H3Hal 3aKOHOM yTBphEHOT MUHUMYyMa
HUje JI0BOJbHA JIa C€ Ha TEPET OCHOBHOT KaluTala Mokpuje untas ryourak. Taga
je IOMYIITEHO JIa CE CMAahCHhEeM HJIe U UCIIOJ 3aKOHOM yTBpH)CHOT MUHUMYMa,
aJli caMo yKOJIMKO C€ HCTOBPEMEHO CIIPOBEJIE U peructpyje nosehame OCHOBHOT
KaruTaia HOBUM yiio3uma.>> HeomxoaHo je 1a HaKOH HCTOBPEMEHOT CMarbeiha
OCHOBHOT KaruTala paju nokpuha ryouraka (HOMUHAIHO CMambere) U mopeharma

34 Bug. 31170, 184, cr. 1.

35V namem 311/ je oBakBa MoryhHOCT nipeiBuljeHa Ko aKIIMOHAPCKUX JAPYLITBA (BU/L.
31/, un. 324-325). Nako je yKHHYTa CXOAHA IPUMEHA OAPe0U Ha IPYIITBO C OTPAHUYECHOM OJI-
roBopHourhy, cMaTpaMo fa He 01 Tpedaio Aa MOCTOjU CMETHA J1a CE OBAKBO CMAHhEHE OCHOBHOT
KanuTaja CIpoBeJie ¥ KO JIPyIITaBa ¢ OrPAaHHYCHOM OATOBOPHOIINY.
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OCHOBHOT KaruTajaa HOBUM yJio3uMa (ehekTiBHO oBeharme) OCHOBHU (PETHCTPO-
BaHM) KanuTa Oyjie 6apeM Ha 3aKOHOM MPOMKCAHOM MUHUMYMY. Y yIIOPEIHOM
npaBy Ce OBAaKBa MpaBHA TEXHHWKA HAa3MBa CaHUpameM.*%JlakJie, ped o aBa O1BO-
jeHa MoCTyIKa KOju ce crpoBojie ucroppemeHo. C 003UpoM Ha TO Jia Cy mpema
Hamewm 3I1J] cMmameme OCHOBHOT KaluTalla paay mokpruha ryonTaka u nmosehame
OCHOBHOT KaluTajia HOBUM YJIO3MMa MpeABul)eHr Kao Moryhu 1iusb cMambermha i
HayuH nmoBehama OCHOBHOT KanuTaja, U y HallleM IpaBy je Moryhe crpoBecTu
HABE/ICHO CAHHUPAHE.

VY ynopenHoM TpaBy IJie OACTYTAkE 01 KOpenalyje BpeHOCTH yiora — yJie-
Jla HUje JOMYIITEHO (MPOICHTya lHa BPEIHOCT yJieia CTHYE CE UCKIbYUHBO Y
cpa3mepu ca BpemgHomthy ymmaheHor yiora) HCTOBPEMEHO CMambemhe OCHOBHOT
KanuTala u moBehame OCHOBHOT KaruTajla HOBUM yJIOroMm Tpehux juiia moHekan
CIIY)KU W JIAKIIEM YJIacKy TMOTEHIUjaTHOT HHBECTUTOpa — Tpeher Juina y apy-
mtBo.” Hanme, YKOJIMKO je BUCHHA OCHOBHOT KaIllMTajla Mama, BPEIHOCT Toje-
MWHAYHOT yJiora Tpeher numa (yirarada) onpenesbyje My Behu mporeHar yaena y
ocHoBHOM kamnwuTany. [Ipema namem 3I1/], mehyTum, jenHOTIACHOM OIIYKOM
CKYTIITHHE 0 moBehamy OCHOBHOT KaIllMTala MOKE CE OACTYITUTH OJT IIPaBHIIa Ja
ce yJeau CTUYY Cpa3MepPHO BPEIHOCTH yJIora’®, rma mpeTxoaHo CMambeHmhe OCHOB-
HOT KanuTalia pajay Jakuier npujeMa tpeher nuna — ynarada y JpymTBo Kpo3
MOCTYyTaK rnmoBehama OCHOBHOT KamuTajla HOBUM YJIOTOM HH]j€ HEOIIXOIHO.

3.2.4. Clusaparpe unu itogeharse pezepsu Opywiiea 3a okpuhe
0yoyhux 2ybuiuaxka unu 3a kacuuje iiogeharne 0CHOBHOZ KAUUIUALA
U3 Heltlo UMOBUHE OPYWIBA

3I1/1 xao moryhu 1usbp cMambea OCHOBHOT KaluTaia npeasuha u cMameme
OCHOBHOT KaIluTaja paJy CTBapama Wik noBehame pe3epBu JpylITBa 32 TOKPH-
he Oynyhmx ryburaka wiu 3a KacHHje moBehame OCHOBHOT KamuTala U3 HETO
umoBuHe npymTea.’® Kao miro je jenan ox HaunHa moBehama OCHOBHOT KallkTa-
7a noBehame OCHOBHOT KalKTajla U3 HETO MMOBHHE JIPYIITBa — Hepacnopehene
JOOUTH UITH CpeicTaBa Pe3epBH, JOMYIITEH je U JeTUMUYHO PeBEP3UOUIIaH — Cy-
IPOTaH MOCTYIAK Y KOjeM Ce OCHOBHH KallUTaJl CMamyje pajH CTBaparma Hiu
nosehama pesepBu ApymTBa 3a nokpuhe Oynyhux ryouraka uiau 3a KacHH]je
noBehame OCHOBHOTI KanuTajla U3 HETO UMOBHHE ApynITBa. Mnak, oBakBo cMma-
HEHE OCHOBHOT KaITUTaJIa je TOIMYIITeHO caMo y IpaBIly ,,TpaHcdepa’ cpencTasa
ca KOHTa OCHOBHOT KaIluTaJla Ha KOHTO HAMEHCKUX pe3epBH — 3a nokpuhe Oyry-
hux ryOuTaka mim 3a kacHuje nmoBehame OCHOBHOT KallMTaja U3 HETO HMOBHHE

36 Welf Miiller, Burghard Hense (hrsg.), 394.
37 Welf Miiller, Burghard Hense (hrsg.), 395.
38 Bupn. 3110 gn. 151, cT. 1.
39 Bup. 311, . 147, cT. 2
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IpYIITBA. ,, I pancdep cpeacTaBa ca KOHTA OCHOBHOT KaIMTa a Ha KOHTO OMIITHX
(HeHaMEHCKHX) Cpe[CcTaBa pe3epBH MJIM Ha KOHTO Hepacmnopehene no0uTH Huje
nmorymTeHo. [lakie, oBakaB MOCTyTIaK CMamkemha OCHOBHOT KarnTajla He OMOTyY-
hasa nonoBHO ocnobahame cpeacraBa y npasily Hepacrnopelene 1o0UTH 3a 1ajby
pacrioneny uianoBuMa. OBO je JJOTHYIHO YKOJIMKO c€ y3Me y 003up ma Ou ce y
CYNPOTHOM Ca HaBEACHUM CPEICTBUMA JIaJbe MOTJIO MOCTYIIATH Kao ca Hepacro-
peheHoM moOuTH Koja y clTydajy MCIUIaTe WIAHOBHMA Ha OCHOBY OJIITYKE O pac-
MOAETH JOOUTH CBAKaKO HE 3aXTeBa MPUMEHY HOPMHM O 3aIlTUTH MOBEpHIIALA.
YKOJIUKO CYy CpeaCcTBa U3 Hepacmopelhene ToOUTH 1o OCHOBY ToBehama 0CHOBHOT
KamuTanaa U3 HETO UMOBUHE JIPYIITBA jeTHOM Be3aHa 32 OCHOBHU KaluUTal, OHa
ce mpema HameMm 311]] Bumre He MOTY OCIO00AWTH pajy HCILIATE WIAHOBUMA
JIPYIITBA, jep HU UCILIATa YJIAHOBHMA HA TEPET OCHOBHOT KAalMTalla IpeMa HallleM
3I1/1, xako je rope Beh HaBeneHo, HHje TIpenBHl)eHa Kao MOTyhu ITUJb cMamberha
OCHOBHOT KanuTaja. CpecTBa 071 OBOT CMambeba MOI'y OUTH YIIOTpeOJbeHa Jajbe
caMo y cBpXy nokpuha Oynyhux ryorutaka mim 3a moBehame OCHOBHOT KarruTasa
13 HETO MMOBHHE JIPYIITBA.

CMameme OCHOBHOT KaliTalla y OBOM ITUJbY CIIPOBOJIY C€ Y MOjeTHOCTaBIbe-
HOM TIOCTYIIKY CMabCHba jep j€ ped 0 HOMHHATTHOM CMambeby OCHOBHOT KaluTania.
OHO He y3poKyje OITNB (PHHAHCH|CKUX CpEeICcTaBa U3 IPYIITBa, I1a CE Y TOM CITy-
Yajy He IPUMEIbY]y HOpME O 3alITUTH NoBepriiana apyiTsa. Oapenode o 3aliTUTH
noBeprutarna u3 wiana 147a 311/ He mpuMemyjy ce y cirydajy Kajia ce CMambemheM
OCHOBHOT" KamnuTaja cTBapajy uiu nopehasajy pesepse 3a MokpuBame Oyayhux ry-
OuTaka JApynITBa WK 3a MoBeharbe OCHOBHOT KalkTalia U3 HeTO MIMOBUHE IpyIiTBa.*!

VY cnyuajy cMamema OCHOBHOT KamuTala paju CTBapama Ui rnosehama
pe3epBu 3a mokpuhe Oyayhux ryouraka mocToju JoJaTHH yCIIOB KOjU Ce TIpeMa
3I1/] mopa nomrtoBatu. Pezepse mo cipoBeIeHOM TTOCTYNKY CMambeHha OCHOBHOT
KarmuTaia Koje je CIpoBeACHO paau CTBapama WK roBehama pe3epBu 3a mokprhe
Oynyhux rybuTaka He Mory outu Behe ox 10% ocHoBHor kanuTtana.*! Ped je ma-
KJIe O BPEIHOCTH Pe3epPBH HAMEH-EHUX 3a TIoKpuhe Oyayhux ryoutaka y omHoCy
Ha HOBY — Maby BPEAHOCT OCHOBHOT KalMTana Koja he HacTaty ,,[10 CIpOBEIeHOM
MOCTYIIKY CMambera. 10 3Ha4M 1a OBAKBO CMambEHhe MOXKE OMTH M3BPIIIEHO 32 Haj-
Buie 9,09% y oqHOCY Ha BPEITHOCT OCHOBHOTI' KalluTaja Mpe CMambekha U TO MOA
YCJIOBOM J1a TIPETXOIHO TAKBE Pe3epBe YOIIITe HUCY mocTojaie.*? CBako CMarbermhe

40 3[IJ, . 1476, ct. 1, 1. 4.

4 Bup. 311, wi. 1476, cr. 3.

42 TIpuMep: BPEIHOCT OCHOBHOT KaluTala mpe cMamerma uzHocu 1.000.000 qunapa. Yko-
JIUKO Cc€ BPEIHOCT OCHOBHOT KamuTana cMamu 3a 9,09% mnpeTBapameM y CpelcTBa pe3epBH 3a
nokpuhe Oynyhux ryoutaka, BpeTHOCT OCHOBHOT KaluTajla HaKOH cMamema u3Hocuhe 909.100
JMHapa, a BpeJHOCT pe3epBH 3a nmokpuhe Oyayhux rydurtaka 99.900. nurapa. CMamemhe OCHOBHOT
KaIuTana Koje 61 HIIIOo MPEeKo TOT U3HOCa CTBOPUIIO Ou pe3epse Koje cy Behe ox 10% BpegHOCTH
OCHOBHOT KalluTalla, IITO IIPeMa HaBeJCHO] HOPMH HHUjE JOIYLITEHO.
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MIpeKo HaBEACHE BPEAHOCTH JIOBEJIO OM IO BPEAHOCTH PE3ePBH KOje OU ImpeBas3u-
na3uio 10% BpegHOCTH OCHOBHOT KaluTalla HaCTaJIor 10 CIIPOBEACHOM MOCTYIIKY
cMamema, a To mpema 3111 Huje momymmTeHo.

Kana ce cmameme OCHOBHOT KalmuTaja BPIIM Y OBOM L[UJbY 00aBe3HO ce
TIOIITYj€ jeMHAaK TpeTMaH WiaHoBa Ma je Moryhe camo cpa3mepHo (IIpormopIiuo-
HAJTHO) CHMYKaBame BPEAHOCTH HUXOBHUX yJora. BracHuuka cTpyKTypa ce He
Memba jep MPOIEeHTYyaTHa BPEIHOCT yaena (ydernrha) cBakor 4jiaHa Y OCHOBHOM
KamuTally IpyLITBa OCTaje HEeM3MEHEeHa, Tj. OCTaje OHAKBa KakBa je Ouia mpe
CIIPOBEJICHOT TTOCTYIIKA CMabheha OCHOBHOT KaluTala.

4. HAUMHU (TEXHUKA) CMABEHBA OCHOBHOI
KAIIUTAIJTA

On BpcTa M IMJbEBa CMamkEmha OCHOBHOT KanuTaa Tpebda pa3inkoBaTH Ha-
YHHE Tj. TPaBHE TEXHHUKE KOJHUMa ce J0JIa3H 10 CMamheha OCHOBHOT KaluTama.

Ham 311/ y nemry koju ce OHOCH Ha CMambeHhe OCHOBHOT KaruTaja IPyIITBa
C OrpaHMYEHOM OATOBOPHOLINY HE peryiuile HaYnHEe CMabEeha OCHOBHOT Kallu-
TaJa, 1a y OJICYyCTBY CXOIHE IPUMEHE HOPMH O CMam-eHby OCHOBHOT KaruTaa Koj
aKI[MOHAPCKUX JIpylnTaBa (OpucaHa je paHHja HOpPMa O CXOJHO] IPUMEHH) OBO
MUTamke ocTaje Heperynucano. Y aeny 3I1J] xoju ce oqHOCH Ha CMambEeHhe OCHOB-
HOT KamnuTaja aK[[MOHAPCKOT APYIITBa IpeABUl)EeHO je a ce OIITYKOM O CMatbemy
OCHOBHOT KanuTaia yTBphyje ¥ Had4uH Tor cMamema. ¥ Hanasbe npensuljenn cy
1 Moryhu HauMHM cMamemba OCHOBHOT KanuTasia. OCHOBHH KalluTajl aKIIHOHAP-
CKOT JIpyIITBa MOXe ce cMamuTH: 1. [ToBauemeM 1 MOHUIITEHEM aknnja y mo-
ceny akuuoHapa; 2. [IoHuIITemheM COCTBEHUX akinja ApyTBa; 3. CMamiBameM
HOMHWHAJTHE BPEIHOCTH aKIIHja, OTHOCHO PavyHOBOJCTBEHE BPEIHOCTH KO aKIIH-
ja 6e3 HomuHaaHe BpeaHocTu.** Mcre HopMme ¢y ce 10 1. okroOpa 2018. rogune
CXOHO TIPHMER-HBAJIE HAa CMambErhe OCHOBHOT KalMTaja APYIITBA C O PAHUYCHOM
oaroBopHouihy. YKUAamkeM CX0IHE IPUMEHE MUTakbe HAaYNHa CMabeHlha OCHOBHOT
KamyTaa Koj IpyIITBa ¢ OrpaHUYEeHOM OroBopHoIIhy ocraje oTBopeHo. Mmak,
y3umajyhu y 003up Ipupoay IpyLITBa ¢ OTpaHUYEHOM OJATrOBOpHOIINY U Kapak-
TEPUCTHUKE y/ela Kao YIAHCKOT OJJHOCA KOJ] OBE IIpaBHE (hopMe MPUBPEIHOT IPY-
ITBA, jeIMHH JIOTUYaH 3aKJby4aK je Jla ¢ OCHOBHM KaluTaJ JPYIITBA C OrPAHUYCHOM
OATOBOpHOIINY MOXKE CMarbUTH Ha TPU HAUYMHA: 1. TIOBJIaYeHEeM U MMOHUIITEHEM
yJieNia y BJIaCHULITBY YJIaHOBA APYIITBA; 2. OBJIAYECHEM U TOHUIITSHEM COTICTBE-
HOT yJies1a ¥ 3. CMamelheM HOMUHAJTHE BPETHOCTH YJI0Ta (CMAmbEHhe BPEJHOCTH YITH-
caHor yiora). CINYHA HAYMHHI CMamberba MpeBUl)eHH Cy Uy YIOPEAHOM MPaBy.

4 Bupg 3111, un. 314, cr. 5.
44 3111, uim. 316.
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Y OHNM IpaBHHM CHCTEMHMA T7Ie Ce yIeNIN He N3pakaBajy y mpoleHTuma Beh y
HOBYAHOj MPOTHUBBPETHOCTH, YMECTO CHUKaBarkha HOMUHAIHE BPEIHOCTH yJIOra,
npenBuha ce cMamerme OCHOBHOT KalnTalla CHUKaBamheM HOMUHAITHE BPETHOCTH
ynena (Hnp. y Hemauxkoj, Ayctpuju, XpBarckoj).

4.1. CMamemhe 0OCHOBHOI KAaITUTAJIA NOBJIAYEH-€M U MOHUIITEHeM
yesa y BJACHUIITBY 4/JaHOBA APYILITBA

Jenan on Moryhux HaurHa CMambEHha OCHOBHOT KaluTalia JIPYIITBa C Orpa-
HUYEHOM OJITOBOPHOIINY je cCMamkermhe OCHOBHOT KaliTala OBJIaueheM 1 IIOHH-
LITEHEM yJiella y BIACHULITBY WiaHoBa aApymTea. Maxo ce y unany 147 31/ koju
Ce OTHOCH Ha CMamherhe OCHOBHOT KalUTaa APYIITBA C OTPAHUISHOM OJITOBOP-
Hoihy OBO MOMHEbE Kao MOryhw ,,CiTy4aj” cMamermha OCHOBHOT KanmuTana®, je-
TaJpHHU]ja PETyJIATHBA Y BE3H Ca IMOBJIAUYCHeM U IIOHUIITCHEM yiesa ypehena je y
ynany 155 3I1/] mox HacioBOM ,,[MOBIaYCH-E U MOHUINTEHE yaena®. Jpymrso
MOJKe TTOBYNH 1 MOHUIIITUTH yI€0 WIaHa APYIITBA CAMO y CIIyYajeBUMa 1 Ha Ha-
YUH U3PUYUTO NpeABU)EH OCHUBAYKUM aKTOM, KOJU j& BaXKHMO Ha JIaH KaJa je
YJIaH APYIITBA YHjU CE YO0 MOBJIAYU U IOHUIITAaBa CTEKAOo Taj y1e0.46 IpymTBo
MOXe TIOBYNY U MOHUIITUTH YJIE0 YIaHa JPYIITBA U aKO HUje UCITYH-CH HABC/ICHH
YCJIOB, aKO j¢é N3MEHOM OCHHBAYKOT aKTa 3a KOjy je TJlacao Taj 4jaH APYIITBA TO
npensulero.’ OmyKy o MoBJavYerby M MOHUIITERY Yiela JOHOCH CKYMIITHHA. 8
3akoHOM je yTBpheHa obaBe3Ha caapKuHa Te omryke. Omayka o TOBIAYCHY U
MOHUINTEHY Yella YiaHa IPYIITBA CaJpKU: 1) OCHOB MOBJIAUCH-a U IOHUIITEHA;
2) YNbEHUIIE U3 KOJUX TIPOM3JIa3U Aa Cy OCTBAPECHH yCIIOBHU 3a JOHOIICHE OJTyKe
0 MOBJIAYCHY U TIOHUIITEHY yJieia; 3) H3HOC U POK 3a UCILIATy HAKHAJIE 32 yJIe0
YJaHy APYIITBA YHjU CE y/IE0 MMOBJIAYN U IOHUIITaBa, KOJU HE MOXKe OUTH Ty KU
OJ1 JIBE TOIMHE | 4)1€jCTBO MIOHUIITE A y/ieIa Ha OCHOBHHU KaluTaj ApymTea.*
CaapxuHy OJTyKe Ha OBOM MeCTy HeheMo 1moceOHO aHaTnu3upaTh. 3a 0Baj paj
j© BaXXHO HABECTH Jla CE MPHUIIMKOM TOBJIAaYCHa U IMOHUINTEHA yJIeia CIIPOBOIU
MOCTYTIaK CMamkeka OCHOBHOT KaluTala IPYIITBa y KOMe HHUje TIOTPeOHO JOHO-
CHTH TOCEOHY OJUIYKY O CMamberby OCHOBHOI KaruTasa.>”

Y okBHpY ITNJbEBA CMabEHHa je 0BAj HAYMH CMambemha Beh memmMuaHo oopa-
3JI0%KEH, [1a HA OBOM MECTY HaBOJMMO CaMO HEKOJIUKO MpaBuia. Y ciydajy rmoBJiia-
Yera U IOHUIITEHAa y/IeNa J0JIa3u JI0 UCTIaTe HEKOT Off YWiaHoBa IpymTBa. Kox
JeIHOYIaHUX JIPYIITaBa C OTPAaHUYCHOM OATrOBOpHOIIhy, Meh)yTUM, 0BO HHje

4 Bupy 3110, un. 147, cr. 1, 1. 3.
46 3ITJT, wi. 155, ct. 1.

47 Bup 3110, uin. 155, cT. 2.

48 3ITJ, . 155, ct. 3.

49 3I1[, ui. 155, cr. 4.

50 By 3111, wi. 155, cT. 5.
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Moryhe mpuMeHUTH jep je mpema moMenyToM wiany 155 3I1/] moryhe camo mo-
Byl M IOHUILTUTH LENOKYTaH YAeo YiaHa IpyLITBa, a HUje npaBHo Moryhe na
HPUBPEIHO APYIITBO OcTaHe Oe3 uiaaHoBa.’! Y cBaKOM Cily4ajy IUJb HOBIAYCHa
Y IOHUIITEHA yAesa yiaHa y ckiaaay ca unanom 155 3I1/] Huje eekTHBHO cMa-
HBCHE OCHOBHOT KalluTalla, Beh MpecTaHak 4aHCKOT OJIHOCA WiIaHa YHjU CE YAEO
MOBJIauM U NMoHuIITaBa. [loBnauewme U NOHUIITEHE yAea Y CYIITHHU CIIYKH
UCTYTamwy WiaHa U3 APYIITBA IPUMEHOM ayTOHOMHHMX HOPMHU IpenBuleHux y
OCHHMBA4YKOM akTy y ckiaxy ca 3I1J[, 6e3 ucToBpeMeHOr CTUIama CONCTBEHOT
yzena (y cilydajy NpecTaHKa 4JIaHCKOT OJHOCAa y IIOCTYIKY HCTyIamba yBEK J0-
JIa3| 10 CTHUIamka CONCTBEHOr yaena). CMamemhe OCHOBHOT KalluTalla je OBIE
caMo TOCIeqUIa NOBIIaYeka U MOHUINTEHA yAeIa WIaHa. YKOJIHMKO Ce HCIIaTa
WIaHy YUjH c€ YAEO MOBJIAuu ¥ MOHUIITABa BPILU HAa TEPET OCHOBHOI KaluTaia
ped je 0 epEeKTUBHOM CMamEeHhy OCHOBHOT KaIlMTalla KO KOjer ce IPUMEHY]Y
HOpME O 3alITHTH MOBEpHIIala. YKOIUKO ce, Me)yTHM, HcIaTa BpUIM Ha TePeT
CpeicTaBa pe3epBHU KOje ce MOT'y KOPHCTUTH 3a T€ HAMEHE Y3 IOIITOBAKE Ope-
0e unana 275 3I1/] o orpannuemrMa niuahama, Taga ce OBAKBO CMamhCHE OCHOB-
HOT KanuTaja He TpeTHpa e(peKTUBHUM I1a C€ HOPME O 3alITUTH OBEpUIIALla He
pUMERY]y.>

4.2. CMamembe 0CHOBHOT KaIllMTAJIAa MOBJIAYeHeM
U MOHUIITEHEM CONICTBEHOT yaesia

Jenan on Moryhux HauMHa CMambEHha OCHOBHOT KaluTalla JIPYIITBa ¢ Orpa-
HUYEHOM OJIFOBOPHOIINY je CMambermhe OCHOBHOT KalluTalla MOBJIaYeheM U TTOHH-
HITSHEM COTNICTBEHOT yiena. CONCTBEHUM YJICIIOM JIPYIITBA CMATpPa CE YO HIIH
JIe0 yJelia Koju IPYIITBO CTEKHE Off CBOT WiaHa. /IpylITBO MOXe CTUIATH COTI-
CTBEHE yJIeJie Ha OCHOBY OJUTYKE CKyNIITHHE: 1) OeCTepeTHUM IIPaBHUM TIOCIIOM;
2) 10 OCHOBY MCKJbyUeHha UilaHa IPYINTBA; 3) OTKYIIOM yaelia WK Aelia yIeia o1
ujiaHa IpyITBa’; 4) npuHyIHUM OTKYIIOM Yeja IIPEMHUHYJIOT Y4JIaHa, ako je TO
MPaBo JIPyIITBA MpeBUl)eHO OCHUBAYKHM aKTOM H 5) 110 OCHOBY CTaTyCHE Ipo-
mene.>* TTopen cThIama CONCTBEHOT y/ea Ha OCHOBY OJUTYKE CKYIMIITHHE, MO-
ryhe je i 1a IPyIITBO CTEKHE COIICTBEHE y/Ielie Y CIIyUajeBUMa UCTYIIama daaHa
U3 IpyLITBA Y CKJIAy ca wiaHoM 187, cT. 2 (ucTyname 0e3 MoTpaknuBama HAKHAIC
3a ymeo) u wiaHa 189, cT. 6 (McTymmame U3 OImpaBaaHOT pas3jora y3 MoTpaKuBakhe

3! Mako je TOo TEOpHjCKH JOTHYHO, TIocpeaHo Ha To ynyhyje u Hopma 3111, koja peryinuiie
CTHUIame CONCTBeHUX yaena (Bux. 3111, wi. 157, ct. 5).

52 Bug. 3I1J1, . 1476.

33V Be3u ca CTHLAKEM COIICTBEHOT y/Iea TePeTHIM TPaBHUM ITOCIOM BHICTH OIIIHPHH-
je xox Bnagumup Mapjauckw, ,,CTHIIambE COTICTBEHOT yea IPYIITBA C OTPAHUYEHOM OITOBOP-
Homhy OTKYTOM OJl ullaHa ApywTBa“, 30opuux Padosa IlpasnoZ ¢axynitieiia y Hogom Caoy,
2/2015, 671-681.

54 Bup. 31, . 157, ct. 2.
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HaKHaJIe 3a yaeo). I pyIITBO CONCTBEHH y1e0 MOXKe TIOBYNM M IOHUIIITHTH y CBa-
KOM TPEHYTKY, @ YKOJIHMKO y POKY Ol TP TOAUHE OJ1 JaHa CTHULIaha HE PacIioakKe
COTICTBEHUM YJIeJIOM (HE pacropey ra Ha YIaHOBE WIIM Ta He MpeHece WiaHy
JOpylITBa Uiy TpeheM Juiy y3 HaKHaYy), AY’KHO je Jja CONICTBEHH ye0 MOHHUILTH
1 CITPOBEJIE TIOCTYTIAK CMamheha OCHOBHOT KaIlnuTaa.>

Hopwma xojom ce on 1. okToOpa 2018. ronuHe yBoau obaBe3a qpylITBa Aa
COTICTBEHH Y10 MOBYYE U TIOHUIITH U CIIPOBE/IE CMah-erhe OCHOBHOT KamnTaia,
YKOJIMKO IPYIITBO Y POKY OJ1 3 TOIMHE OJ1 JlaHa CTHULakha HE PacIlojaKe COIcTBe-
HUM ynaenoM je HoBuHa. [Ipema 3I1/1 xoju ce mpumemnBao 10 1. okrobpa 2018.
TOAMHE, CONICTBEHHU Y/ICO0 j& MOTa0 OCTAaTH y TOM PEXUMY Y HEOTPaHUUYCHOM Bpe-
MEHCKOM TIepHoNy (HHje TIOCTOjajio HAaBEIEHO OTPaHMICHE). 3aKOHOMHCAIT j& U3-
MEHaMa 3aKOHa MPOIYCTHO A2 Y MpeTa3HuM U 3aBPLUIHUM oJpeadama mpeJBUuIn
Jla 7T C€ OBO OI'PaHUUCHH-¢ OJTHOCH U Ha yzelie cTeueHe 10 1. okTobpa 2018. rogune,
nay TOM CJIy4ajy MOTY HacTaTu MpoOJieMH y TyMauery HaBeieHe oapenode. YKo-
nuKo OM ce oBa HOpMa OTHOCHJIA U Ha COTICTBEHE yJieNe cTedeHe mpe 1. okToOpa
2018. roguHe, MOTJIO O ce IECHTH Ja je Taj pok Beh mcrekao (HIp. CONCTBEHH
yaeo je credeH 1. oktobpa 2015. rogune) nim he Taj pok uctehu Bpito 6p30 y kKoM
cllydajy OM ce IpHBpEAHA APYILTBA KOja Cy COIICTBEHE yJene cTeka npe 1. okroopa
2018. ronuHEe HaIIIa y HEPABHOIPABHOM ITOJIOKA]y Y OMHOCY HA APYIITBA Koja
COIICTBEHE yJielie CTeKHYy HakoH 1. oktoOpa 2018. ronune. Takohe, yxonuko je cor-
CTBEHH Y/IE0 KOjJH j€ CTEUEH IPe HaBEIEHOT IaTyMa OHo MPeIMET 3aI05KHOT IpaBa’®
00aBe3HUM MOBJIAYECHEM U IOHHUILITEHEM COIICTBEHOT Y/Iea 3aJI0KHH MTOBEPHJIAL]
Ou m3ryomo BaskHO CpeAcTBO obOe30ehema. [Ipema npyroMm TymMademy, Koje Ou
MelyTHM MOpajio UMaTH HEKO 3aKOHCKO YTIOPUIITE (HIp. Y Ipela3HUM H 3aBPIIUM
onpenbdama 3aKoHA), 3a CONCTBEHE yiene cTeueHe npe 1. okrodpa 2018. rogmHe
01 moyeo Ja Tede pok oA 3 TOAMHE U3 TIoUeTKa O AaHa IPUMEHE HaBeJeHe HOpMe
Tj. 1. okTOOpa 2018. ronure. TakaB 3aKOHCKH OCHOB, Mel)yTHM, TPEHYTHO HE TIOCTO-
ju. Ilpema Tpehem Tymauemy, Koje je mpemMa HalleM MULIJbEeY HajUCIPaBHH]E,
300r omTe 3a0paHe PeTPOAKTHBHOT J€jCTBA 3aKOHA HaBeJeHA HOpMa He OU Tpe-
0ano 1a ce mpUMembyje Ha CONICTBEHE yaene creueHe npe 1. okroopa 2018. ronune
jep y BpeMe BbUXOBOT CTHIaha TAKBO OT'PaHNYCHHE HHjE TTOCTOjalIo, TIa IPYIITBO
Y HUj€ MOIJIO J1a payyHa ca TAKBUM OI'pPaHUYEHEM y TPEHYTKY CTHULakha COTCTBE-
HOT yzena

VY cnyd4ajy cMamerha OCHOBHOT KaluTalla MOBJIaYeh-eM 1 TIOHUILITEHEM COTl-
CTBEHOT yJIeNia JOHOCH C€ OJTyKa O CMambeiy OCHOBHOT KaluTaja a Kao [HJb ’
HA4YMH CMambekha y OMIYLH Ce HAaBOJU MOBJIAYCHE U MOHHUILITEHE CONICTBEHOT
yaena. [lakie, y OBOM ciy4ajy Cy IIUJb U HAYWH CMarmheha HCTOBETHU. YKOIUKO

55 Bug 3110, ui. 159, cr. 3.
36 ComncTBeHH y/Ie0 Kao 1 OKJIIO Koja [pyra MMOBHHA MOKE OMTH IIPEIMET 3aJI05KHOT IpaBa,
HIIp. paau obe3behema KpeauTa U Cil.
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j€ IpYIITBO CONICTBEHM YAEO CTEKIJIO Ha OecTepeTaH HAUWH U 32 KOJU CYy YIIO3H Y
HNOTIYHOCTH yIulaheHu OHOCHO yHETH (0eCTEepETHUM MPaBHUM MOCIOM’, HC-
KJbYUCHhEeM 4iIaHa U3 JPYIITBA 0€3 UCIIaTe HAKHA/E S, HCTyMambeM diaHa U3
JpymTBa 6€3 MoTpakuBarmba HaKHaIe 3a y1e0°) ped je 0 HOMUHATHOM CMambErby
OCHOBHOT KaITUTaJa Ma ce He CIPOBOJIEC HOPME O 3amTHTH noBepuiana.’® Yko-
JIUKO je JPYIITBO CONICTBEHH YJICO CTEKJIO TEPETHUM IyTeM (OTKYIIOM YJIelia iU
Jlea yaeaa o 4jaaHa APyInTBa’!, MpUHYIHUM OTKYIIOM yeia OJ HaclaeqHuKa®?
WM MCTYTAkEM YjIaHa U3 IPYINTBa y3 MOTPaKUBaMEe HaKHAE 3a yaeo®) peu
je 0 e()eKTUBHOM CMarhEHy OCHOBHOT KallMTaJla Ta ce IIPUMEY]y HOpME O 3a-
HITUTH TIOBEPUIALIA.

4.3. CMmamemhe OCHOBHOTI KaliTAJIa CHHKABaHh-€M HOMHHAJIHE
BPEIHOCTH YyJIOTa (CMamemhe BPeJHOCTH YIIHCAHOT YJIOTa)

Kao mrro je Beh HaBeneno, y neny 3I1J] xoju ce olHOCH Ha aKIMOHApPCKa
IPyIITBA Ka0 HAYMH (TEXHUKA) CMarmkheha OCHOBHOT KamuTasa MmpeapuleHo je
CMambHBakh¢ HOMUHAJIHE BPEIHOCTH aKkiuja.* Yiaenu y ApynITBy ¢ OrpaHHYEHOM
onroBopHomihy, MehyTuM, y HamreM mpaBy HemMajy HOMHHATHY BPETHOCT — U3pa-
JKaBajy ce y IpOIEHTHMA, TIa CMakheHhe OCHOBHOT KalluTajla CMambHBaHheM HOMU-
HaJTHe BPEIHOCTH yema Huje Moryhe. Yio3u y ApymTBo, MehyTuM, nMajy HOMH-
HAJIHY BPEIHOCT, 114 j¢ OCHOBHU KaIlUTAaJI JIPYIITBA C OrPAHHYCHOM OJITOBOpHOIIThy
Moryhe TeXHHYKH CMambUTH U CHI)KaBaFkheM HOMHHAIIHE BpeIHOCTH yiora. Ho-
MUHAJIHA BPEHOCT j€ BPEIAHOCT YIHCAHOT yiora. To je BpeIHOCT yJiora 3a Kojy
je mure npey3eno o0aBe3y Ja U3BPIIH YILIATy OJJHOCHO YHOIICHE YJIOra Y OCHHU-
BAYKOM aKTy WJIM Ha HEKH JPYTH HAYMHO (HIIP. YIIUCHUM yTOBOPOM Ha OCHOBY
OJUTyKe TIOCTYIIKY MoBehamy OCHOBHOI' KalMTalla HOBUM YyJIo3uMa). BpemnHocT
YIIUCAHOT YJIOra je HOMHUHAJTHA U Ka0 TaKBa je perucTPOBaHa y ATEHIU]H 32 TPU-
BpemHe peructpe. OHa MOXe OUTH jeTHaka BpeTHOCTH yIuTaheHnX OMHOCHO yHe-
THX yJIOTa YKOJHUKO je YWIaHCKa 00aBe3a YMHHI0E yJiora U3BPILeHa Y IIOTITYHOCTH
nnn Beha on BpegHocTH yriiaheHOr OMHOCHO YHETOT yiora YKOJIMKO o0aBesa
YIHKI0E yJIora HYje YOIIIIITE U3BPIICHA UK j€ CaMO JSITUMUYHO HCIYHheHa IIpeMa
IpyurTBy. Ha OcHOBY ymucaHOT yJiora ujiad CTHYE yJIelie UITH aKIuje Y IPYIITBY
OPUTUHEPHUM ITyTEM.

57 Bup, I, wr. 157, ct. 2, 7. 1.

58 By, 3I1J1, wi. 157, c1. 2, 1. 2. y Be3u ca ui. 195, cr. 3.
3 Bur. 3111, wi. 187.

60 By 3110, un. 1476, ct.1, T. 1.

ol Bup. 3I1, wi. 157, ct. 2, T. 4.

02 Bup. 31, un. 157, ct. 2, 1. 5.

03 Bu. 31T, un. 188-193.

64 By, 3111, un. 316, ct. 1, . 3.

65 Bup 311/, un. 46, cT. 1.
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CHmXaBame HOMUHAIIHE BPEIHOCTH yJIora Kao HauWH (TEXHUKA) CMambeha
OCHOBHOI" KaITMTaJIa MPUMEHsY]e Ce KOl CBHX BPCTa HOMUHAITHOT CMaHhCHha OCHOBHOT
KamuTaia. JequHu ciydaj IpruMeHe OBOT HauWHA (TEXHHUKE) CMamkbeha OCHOBHOT
KammuTana y ciiy4ajy epeKTHBHOT CMamkCHha MOCTOjU Kajia Ce CMAhEHhe OCHOBHOT
KamuTala BPIN Y MUJBY ociobahama wrana o1 06aBe3e yriare OqHOCHO YHOIIe-
Ha yJora y ckiany ca uianom 46, ct. 3 3I1J[. YV Tom cityuajy ce H3HOC yIucaHor
yJora cMamyje HajBHIIIe 10 U3HOCA JI0 Kojer je yior Beh ymrahen oqHOCHO YHET.

5. BAKJbYHAK

Jlo mocenmsuX U3MeHa | JI0IyHa 3aKOHa O IPUBPEIHUM APYIITBUMA HA
CMabCHhe OCHOBHOT KallMTaja APYLITBA C OrPAaHHYSHOM OJITOBOPHOIINY CXOIHO
Cy ce MpuMemnBale oapeade 0 CMamemhy OCHOBHOT KaluTajla aKIMOHAPCKOT
npyurrea. Jlakie, Huje mocrojaia moceOHa peryiaTiBa Koja Ou ce olHOCHIIa Ha
CMameHhe OCHOBHOT KalMTala JIPyLITBA ¢ OrpaHWYeHoM oaroBopHomhy. Mako
H03/IpaBbaMo yBol)erme MoceOHe peryiiaTiBe MOCTYIKa CMabheha OCHOBHOT KaIlH-
TaJa 3a APYIITBA C OTPAHUYECHOM OATOBOPHOIINY, ICTHYEMO /1 je HOBA PeryJiaTH-
Ba HeNoTIyHa. OBaKBO HEMOTIYHO PETYJIUCAE OBOT TIOCTYIIKA, Y3 HCTOBPEMEHO
HOTITYHO YKUIAHhe CXOTHE MPUMEHE HOPMHU O CMAbEHy OCHOBHOT KaITMTaIa aKI[H-
OHApCKOT IPYLITBa, BepoBaTHO he nza3paru jour Behe mpobieme y mpakcu. Y Tom
CMHCITy HaBOAMMO HEKOJHMKO CyIITHHCKHX HEOCTaTaka HOBE PETyaTHBE.

[TpBo, cucTeMaTHKa HOPMH O CMaHbCHY OCHOBHOT KaIuTalia KO APYIITBA C
OTpaHWYEHOM OATOBOpHOIINY HHje MOCTaBJbeHA HA jaCaH HAYMH T1a C€ y UCTOj
HOPMH MEIlIajy [MJbEBU U HAUWHU CMambEHha OCHOBHOT KallUTalla.

Jpyro, IponyIITeHo je Ja ce peryJulle caJpKHHa OIIyKe O CMAabCHhy
OCHOBHOT KaluTaja.

Tpehe, 3a paznuky on ynopensor npasa y 3I1J] HUCY Ha jacaH HaYWH OJBO-
jeHe JIBe BPCTE MOCTYyIaKa CMambeha OCHOBHOT KallMTajla — PEIOBHHU MOCTYIAK
KOjH c€ CITPOBO/IY Y3 3aLITUTY HHTEpeca MOBEpIIIalia APYIITBA U TT0jeTHOCTaBIbe-
HU MOCTYIIAK KOjU € CIPOBOAN 0€3 TUX 3aIITUTHUX HOPMHU.

YeTBpTO, 32 Pa3INKy Ol yIOPEIHOT MpaBa I/ie je MpomnrcaHa MoryhHoct
CMambeHha OCHOBHOT KaluTalla UCIUIaTOM YJaHOBUMA Ha TEPET OCHOBHOT KallH-
tana (moBpahaj yrnora), y Hamrem 311J] HeormpaBaaHo je MpOITyIITEHO J1a ce Tpel-
BUJIM OBaj HAYMH CMamhEHha OCHOBHOI KalMTala, 1a ce YWIAaHOBH KOju cy Beh y
HNOTIIYHOCTH M3BPIIWIIH yTUIaTe€ OJHOCHO YHOIICH-E YITUCAHUX yJIOra y TOM HO-
7y Hajla3e y HepaBHOIIPABHOM IOJIOXKA]y Y OZIHOCY Ha OHE KOjH YOIIIITE HUCY
WM Cy caMO JISJIMMUYHO U3BPIIMIN 00aBe3y yIIaTe OMHOCHO yHOIICHa yJIora.
Haunwme, kao mto je rope nmoMenyro, npensuleHa je camMo MOryhHOCT cMambermha
OCHOBHOT KalMTaja MOTITyHUM HJIH JISJIMMUYHUM ociobal)ameM dana/daaanoBa
oz obaBe3se yIaTe OJHOCHO YHoOIIeHa yiora. [locnenuna Tora je u 1a ce cpencTaa

1044



360puuk pagosa [IpaBHor paxynrera y HoBom Cany, 3/2018

KOja Cy jeTHOM Be3aHa 32 OCHOBHH KaIlUTaJI, Ha IpUMeEp, moBehameM OCHOBHOT
KammuTa a U3 HeTO UMOBHHE JPYIITBA (HepacropeleHe 1o00uTH u cpencrasa pe-
3epBH) HE MOTY BHIIIE OCJIOOOAUTH HCIIIATOM YJIAHOBHMA JAPYIITBA HA TEPET
OCHOBHOT KamuTaja
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The Type, the Purpose (Goal) and the Ways of Reducing
the Share Capital of the Limited Liability Company

Abstract: Decrease in share capital is a procedure established by law, the
successful implementation of which results in a decrease in value up to then
registered share capital. The subject matter of this paper is one of the most
important issues related to the process of reducing the share capital: the type, the
purpose (goal) and the ways of reducing the share capital of the limited liability
company. Although the Companies Act of Republic of Serbia does not mention the
type of reduction in the share capital, in economic and legal theory, but also com-
parative law, the type of the decrease in the share capital was made according to
two criteria. According to the economic criterion, as well as in the increase in the
share capital, the effective and nominal decrease in the share capital is different.
This economic classification has led to the creation of two different legal proce-
dures for reducing the share capital in the law of companies. In this regard, the
regular and the simplified procedure for the reduction of the share capital differ.
The goal or more of them are the reasons why the reduction in share capital is
being implemented. The purpose (goal) of reducing the share capital is, on the one
hand, the notification to the creditors of the company and, on the other hand, the
protection of members of the limited liability company. Until the recent amendments
to the Serbian Companies Act on the reduction of the share capital of a limited
liability company, provisions on the reduction of the share capital of the joint
stock company were applied accordingly. Therefore, there was no special regu-
lation that would apply to the reduction of the core capital of a limited liability
company. The new regulation, however, is incomplete. Such incomplete regulation
of this procedure will probably cause even greater problems in practice.

Keywords: share capital, reducing the share capital, limited liability company,
contributions, shares.
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